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A los sefiores Directores de:
Empresa Nacional de Aeronautica de Chile

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Empresa Nacional de Aeronautica de Chile,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. La Administracién también es responsable por
el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de nuestras
auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

No hemos auditado los estados financieros consolidados de la asociada D.T.S Ltda. Sefialada en Nota 18, 1a cual
presenta al 31 de diciembre de 2016 una inversion de MUSD 2.667,88 y una pérdida devengada de MUSD
1.856,21 (inversion de MUSD 4.264,87 y utilidad devengada de MUSD 170,89 al 31 de diciembre de 2015) y
ajuste por diferencia de conversion utilidad por MUSD 259,22 al 31 de diciembre de 2016 (durante 2015 pérdida
de MUSD 755,22). Aquellos estados financieros fueron auditados por otros auditores quienes emitieron una
opinién con fecha 15 de marzo de 2017, cuyo informe nos ha sido proporcionado y nuestra opinién aqui
expresada, en lo que se refiere a los importes utilizados para el cilculo del valor patrimonial de esta asociada, se
basa dnicamente en el informe emitido por esos auditores.
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Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
diseflar procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero sin el propoésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en el informe de los otros auditores, los mencionados
estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Empresa Nacional de Aerondutica de Chile al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis en un asunto

a)  En nuestro informe de fecha 24 de marzo de 2017, expresamos una opinién con salvedad sobre los estados
financieros del afio 2016 y 2015 de Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, debido a que para la fecha
de nuestra opinién existia una incertidumbre respecto del valor razonable de los terrenos y edificios. Como
se indica en la nota 35, los estados financieros originalmente emitidos el 24 de marzo de 2017 han sido
modificados, a objeto de subsanar dicha excepcién. En consecuencia, nuestra actual opinién sobre los
estados financieros es distinta a la expresada en nuestro informe anterior.

b) Con fecha 22 de marzo de 2016 emitimos una opinién con la siguiente salvedad por los estados financieros
de Empresa Nacional de Aeronautica de Chile terminados al 31 de diciembre de 2015: “Por la naturaleza de
los procedimientos de control operativos y contable, establecidos por Empresa Nacional de Aeronautica de
Chile en relacién al costo de la mano de obra fija asociadas a las 6rdenes de trabajo vigentes al 31 de
diciembre del 2015, no hemos podido verificar la integridad de dichos costos mediantes procedimientos de
auditorfa alternativos. El costo de mano de obra fija se encuentra asociada a los ingresos fijos del contrato
marco con la Fuerza Aérea de Chile.”. A esta fecha hemos realizado procedimientos de auditorfa adicionales
al afio 2015, verificando la integridad de los costos a que se hacia referencia. En consecuencia, nuestra actual
opinién sobre los estados financieros del afio 2015, como aqui se presentan, no incorpora la referida
salvedad y es distinta de la expresada en nuestro informe anterior.

¢) Dado el origen de la constitucion de Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, cuyo principal objetivo es
prestar servicios de mantencion a la Fuerza Aérea de Chile, el 95 % de los ingresos de explotacion de la
Sociedad por el ejercicio 2016 provienen de servicios prestados a dicha institucion (92% de los ingresos del
ejercicio 2015). Empresa Nacional de Aeronautica de Chile ha definido sus procedimientos de control y
registro contable en funcién de su relacion con la Fuerza Aérea de Chile, quedando ademas su posicion
financiera vinculada a los resultados de la misma.
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d) Como se expone en Nota 33, durante el afio 2016 Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, ha firmado
dos contratos por servicios de mantenimiento y apoyo a las operaciones aéreas con el Ejército de Chile.
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24 de marzo de 2017 (06 de marzo de 2018 para lo expresado en Rut : 9.989.364-8
letra a) del parrafo de énfasis en un asunto y Nota 35)
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EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses - MUSD)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES - 53.426

dia mes afno dia mes afo dia mes afo
o[z o] | o[ Jeors] o [ o e

ACTIVOS m ACTUAL ANTERIOR ANTERIOR

49.223

Efectivo y equivalentes al efectivo 22.497 12.512 10.687
Deudores comerciales yotras cuentas por cobrar, corrientes 07 1421 727 972
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 11 11.979 11.235 12.366
Inventarios 12 17.490 21.003 25.040
Otros activos no financieros, corrientes 13 - 1 1
Activos por impuestos, corrientes 14 39 157 147
] _ aw]  wm
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participa 18 2.668 4.265 5.174
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 462 924
Propiedades, planta y equipo 39.398 36.458 40.134

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses - MUSD)

dia mes afo dia mes afo dia mes afno

al nm a a

PASIVOS m ACTUAL ANTERIOR ANTERIOR
-

Otros pasivos financieros, corrientes 36.831 1.524 2.951
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, cor| 20 4677 1.764 3.883
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 11 654 467 927
Otras provisiones, corrientes 19 924 540 515
Pasivos porimpuestos corrientes 14 2 5 3
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 21 1 382 1.192 1.322
Oftros pasivos no financieros, corrientes 13 43 973
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES - 45.289 81.995 84.444
[Otros pasivos financieros, no corrientes | [ 08 || 45.289 | | 81.995 | | 84.444 |
Capital emitido 16.927 16.927 16.927
Ganancias (pérdidas) acumuladas 22 (61.778) (65.756) (68.187)
Ofras reservas 50.545 48.129 51.697
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EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses - MUSD)

RESULTADOS m ACTUAL ANTERIOR
I — —

dia mes afio

[31] 12 [2016]

desde

hasta

dia mes ano
desde |01 01 [2015]
hasta [31] 12 |2015]

GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE IMPUESTO

Ingresos de actividades ordinarias 46.791 42.402
Costo de ventas 23 (34.614) (34.113)
]
Gasto de administracion 25 (4.352) (4.305)
Gastos financieros 28 (1.752) (2.364)
Otras ganancias (pérdidas) 27 (451) (299)
Ingresos financieros 28 1.568 51
Diferencia de cambio (1.354) 893
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que

se contabilicen utilizando el método de la participacion 171

1.856
3.980

2. 436

Gasto por impuestos a las ganancias
GANANCIA (PERDIDAS) PROCEDENTE DE OPERACIONES

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Revaluacion propiedad, planta y equipo

2.157

(2.779)

Ajustes porr conversién

259

(789)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL | N 2416 | (3.568)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses - MUSD)

EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses - MUSD)

PATRIMONIO
SUPERAVIT GANANCIAS | ATRIBUIBLES ALOS | PARTICIPACIONES
CAPITAL DE OTRAS TOTAL (PERDIDAS) |PROPIETARIOS DE LA NO

NOVIMIENTOS EMITIDO |REVALUACION| RESERVAS | RESERVAS (ACUMULADAS| CONTROLADORA |CONTROLADORAS | TOTAL

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

Saldo inicial al 01.01.2016 16.927 17.522 30.607 48.129 (65.756) (700) - (700)
Incremento (disminucién) por cambios en politicas conte - -
Incremento (disminucién) por correccion de errores - -
Otro resultado integral - 2.157 259
Resultado ingresos y gastos integrales - -

Saldos final al 31.12.2016 (61.778)

Saldo inicial al 01.01.2015 16.927 28.412 20.500 48912 (69.391) (3.552) - (3.552)

Incremento (disminucién) por cambios en politicas conte - (8.111) 10.896 2.785 - 2.785 - 2.785

Incremento (disminucién) por correccion de errores - - - - 1.204 1.204 - 1.204

Saldo inicial reexpresado 16.927 20.301 31.396 51.697 (68.187) 437 - 437

Cambios

Otro resultado integral - (2.779) (789) (3.568) - (3.568) - (3.568)
- - 2431 2431 - 2431

Resultado ingresos y gastos integrales - -

Saldos final al 31.12.2015 30.607 (65.756)
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EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses - MUSD)

dia mes afo dia mes afo

desde| 01 | o1 | 2016
hasta m
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO ACTUAL ANTERIOR

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 47.841 43.182
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (17.176) (19.005)
Pagos a y por cuenta de los empleados (16.670) (16.087)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 153 -
Otras entradas (salidas) de efectivo 132 (142)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (583) (780)
Importes procedentes de la venta de propiedad, planta y equipos 91 -
Adiciones propiedad, planta y equipos (886) (442)
Otras entradas (salidas) de efectivo 212 (338)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (3.989) m
[Pagos de préstamos (3.013) ] | (3.479) |
[Intereses pagados 976) | | (1.887) |

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 9.708

de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo Inicial m 10.687
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo final 22.497 m

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses - MUSD)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

a) La Empresa Nacional de Aeronautica de Chile (ENAER), se constituyé de
acuerdo a la Ley Organica N°18.297 de fecha 16 de marzo de 1984.

El objeto social de la Empresa es disefar, construir, fabricar, comercializar,
vender, mantener, reparar y transformar cualquier clase de aeronaves, sus
piezas o partes, repuestos y equipos aéreos o terrestres asociados a las
operaciones aéreas, ya sean estos bienes de su propia fabricacion, integrados
o de otras industrias aeronauticas, para la Fuerza Aérea de Chile o para
terceros, efectuar estudios e investigaciones aeronauticas o encargarlos a
terceros, otorgar asesorias y proporcionar asistencia técnica y capacitaciones.

La Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, ENAER, a partir del mes de
junio de 2009 se ha incorporado a las empresas publicas sujetas a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, informando sus
estados financieros de acuerdo a lo establecido en la Ley N°20.285 sobre
acceso a la informacién publica.

La Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, se encuentra ubicada en
Avenida José Miguel Carrera N°11087, Paradero 36 > de Gran Avenida,
comuna El Bosque.

Al 31 de diciembre de 2016, la empresa cuenta con 709 trabajadores
contratados por ENAER y 152 trabajadores contratados por la Fuerza Aérea
de Chile que se encuentran destinados en la empresa para asegurar la
eficiencia técnica y el control militar de los trabajos que realiza para esa
institucion. Del total de trabajadores, 8 son Directores y Gerentes, 123
profesionales, 550 técnicos, 141 trabajadores de apoyo administrativo y 39
trabajadores no especializados.

b) Al 31 de diciembre de 2016, la propiedad de la Compafiia es la siguiente:
Porcentaje de
participacion
%

Estatal 100




2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos Estados Financieros.

Estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera
vez para los ejercicios financieros asociados al periodo que incluye:

Estandar, Interpretacion y/o Enmienda

Fecha de aplicacion
obligatoria:

NIIF 14: Cuentas Regulatorias Diferidas

Es una norma provisional que pretende mejorar la
comparabilidad de informacion financiera de entidades
que estan involucradas en actividades con precios
regulados. Muchos paises tienen sectores industriales
que estan sujetos a la regulacién de precios (por
ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener
un impacto significativo en el reconocimiento
(momento y monto) de ingresos de la entidad. Una
entidad que ya presenta estados financieros bajo IFRS
no debe aplicar esta norma.

Su aplicacion es
efectiva a contar del
1 de enero de 2016 y

su adopcion
anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 16: Propiedades, Planta y Equipo
y NIC 38: Activos Intangibles

En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38 el IASB clarifico
que el uso de métodos basados en los ingresos para
calcular la depreciacion de un activo no es adecuado
porque los ingresos generados por una actividad que
incluye el uso de un activo, generalmente reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos incorporados al activo. El IASB también
aclaré que los ingresos generalmente presentan una
base inadecuada para medir el consumo de los
beneficios econdémicos incorporados de un activo
intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser
rebatida en ciertas circunstancias limitadas.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1
de enero de 2016y
su adopcion
anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”
y NIC 41 “Agricultura”

Estas enmiendas establecen que el tratamiento
contable de las plantas productoras de frutos debe ser
igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus
operaciones son similares a las operaciones de
manufactura.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1
de enero de 2016y
su adopcion
anticipada es
permitida.
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Estandar, Interpretacion y/o Enmienda

Fecha de aplicaciéon
obligatoria:

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos

Esta enmienda se aplica a la adquisiciéon de una
participacion en una operacién conjunta que
constituye un negocio. La enmienda clarifica que los
adquirentes de estas partes deben aplicar todos los
principios de la contabilidad para combinaciones de
negocios de NIIF 3: Combinaciones de Negocios vy
otras normas que no estén en conflicto con las guias
de NIIF 11: Acuerdos Conjuntos.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1
de enero de 2016 y
su adopcion
anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados”.
Esta enmienda clarifica que profundidad del mercado
de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se
evalua en base a la moneda en que esta denominada
la obligacion, en vez del pais donde se encuentra la
obligacion. Cuando no exista un mercado profundo
para estos bonos en esa moneda, se utilizara bonos
emitidos por el gobierno en la misma moneda y plazos.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1
de enero de 2016 y
su adopcion
anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 27: Estados Financieros
Separados

Esta enmienda restablece la opcién de utilizar el
método de la participacién para la contabilidad de las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos vy
asociadas en los estados financieros separados.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1
de enero de 2016 y
su adopcion
anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 28: Inversiones en Asociadas y

Negocios Conjuntos y NIIF 10: Estados
Financieros Consolidados
Estas enmiendas abordan una inconsistencia

reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los
de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacion
de bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto. Establece que cuando la transaccién
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en
una subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una
pérdida completa. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos
que no constituyen un negocio, incluso cuando los
activos se encuentran en una subsidiaria.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1
de enero de 2016 y
su adopcion
anticipada es
permitida.




Estandar, Interpretacion y/o Enmienda

Fecha de aplicacion
obligatoria:

Enmienda a NIIF 5: Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas

Esta enmienda clarifica que si la entidad reclasifica un
activo (o grupo de activos para su disposicion) desde
mantenido para la venta directamente a mantenido
para distribuir a los propietarios, o desde mantenido
para distribuir a los propietarios directamente a
mantenido para la venta, entonces el cambio en la
clasificacion es considerado una continuacion en el
plan original de venta. El IASB aclara que en estos
casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad
para los cambios en un plan de venta.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1
de enero de 2016 y
su adopcion
anticipada es
permitida.

Modificacion a NIIF 7: Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar

Esta modificacion clarifica que los acuerdos de
servicio pueden constituir implicacién continuada en
un activo transferido para los propdsitos de las
revelaciones de transferencias de activos financieros.
Generalmente esto sera el caso cuando el
administrador tiene un interés en el futuro rendimiento
de los activos financieros transferidos como
consecuencia de dicho contrato.

Las modificaciones
seran de aplicacion
obligatoria para los
periodos anuales que
comiencen a partir
del 1 de enero de
2016 y su adopcion
anticipada es
permitida.

Modificacion a NIC 34: Informacion Financiera
Intermedia

Esta modificacién clarifica que las revelaciones
requeridas deben estar o en los estados financieros
interinos 0 deben ser indicadas con referenciadas
cruzadas entre los estados financieros interinos y

cualquier otro informe que lo contenga.

La modificacion sera
de aplicacion
obligatoria para los
periodos anuales que
comiencen a partir
del 1 de enero de
2016 y su adopcion
anticipada es
permitida.
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Estandar, Interpretacion y/o Enmienda

Fecha de aplicaciéon
obligatoria:

Modificacion a NIIF 10: Estados Financieros
Consolidados, NIIF 12: Informacidon a Revelar
sobre Participaciones en Otras Entidades y NIC 28:
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
Estas modificaciones introducen clarificaciones
menores acerca de los requerimientos para la
contabilizacion de entidades de inversion.

Las modificaciones
seran de aplicacion
obligatoria para los
periodos anuales que
comiencen a partir
del 1 de enero de
2016 y su adopcion
anticipada es
permitida.

Modificacion a NIC 1“Presentacion de Estados
Financieros”

Estas modificaciones abordan algunas
preocupaciones expresados sobre los requerimientos
de presentacion y revelacion, y aseguran que las
entidades tienen la posibilidad de ejercer juicio cuando
apliquen NIC 1.

Las modificaciones
seran de aplicacion
obligatoria para los
periodos anuales que
comiencen a partir
del 1 de enero de
2016 y su adopcién
anticipada es
permitida.

Las normas y enmiendas adoptadas, que han entrado en vigor a partir del 1
de enero de 2016, no han tenido un efecto significativo en los estados
financieros. El resto de los criterios aplicados en 2016 no ha variado respecto
a los utilizados en el ano anterior.

b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para
el ejercicio 2016, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada
de las mismas.

Fecha de aplicaciéon

Estandar, Interpretacion y/o Enmienda obligatoria:

NIIF 9: Instrumentos Financieros

Modifica la clasificacion y medicién de los activos
financieros e introduce un modelo “mas prospectivo”
de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de
IFRS 9.

Su aplicacion es
obligatoria a contar
del 1 de enero de
2018 y su adopcion
anticipada es
permitida.




Estandar, Interpretacion y/o Enmienda

Fecha de aplicaciéon
obligatoria:

NIIF 15: Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes

Es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta
nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y
debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
faciltara la comparabilidad de compahias de
diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo
modelo para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratos con
elementos multiples.

Su aplicacion es
obligatoria a contar
del 1 de enero de
2018 y su adopcion
anticipada es
permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”. Establece la definicion de
un contrato de arrendamiento y especifica el
tratamiento contable de los activos y pasivos
originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario. La nueva norma no
difiere significativamente de la norma que la precede,
NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador. Sin
embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y
pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1
de enero de 2019y
su adopcion
anticipada es
permitida si ésta es
adoptada en conjunto
con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de
Contratos con
Clientes”.

Enmiendas a NIC 12, NIC 7 y NIIF 2. NIC 12,
asociada a reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas. NIC 7, asociada
a informacion adicional a revelar en la presentacion del
estado de flujos de efectivo. NIIF 2, asociada a
clasificacion y medicién de transacciones de pagos
basados en acciones.

Su aplicacion es
obligatoria a contar
del 1 de enero de
2017

La Administracién de la Sociedad estima que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, y que pudiesen aplicar a la
Sociedad, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la
Sociedad en el ejercicio de su primera aplicacion, salvo IFRS 15 e IFRS 16 en
proceso de evaluacion.
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d)

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del
Directorio de Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF, al igual que los requerimientos establecidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, la cual exige el método
directo en la preparacion del estado de flujos de efectivo.

Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el délar de los
Estados Unidos.

Las transacciones denominadas en monedas extranjeras se convierten a
ddlares de los Estados Unidos de la siguiente forma:

. Las transacciones en moneda extranjera se reconocen inicialmente a la
tasa de cambio a la fecha de la transaccion;

. Los activos y pasivos monetarios se convierten a las tasas de cambio a
la fecha de estado de situacion financiera;

. Los activos y pasivos no monetarios se convierten a las tasas de cambio
historicas vigentes a la fecha de cada transaccion;

. Los ingresos y gastos se convierten a las tasas de cambio promedio
durante el periodo de reporte, excepto la depreciacién y amortizacion que
se convierten a las tasas de cambio aplicables a los activos relacionados,
y

. Las ganancias y pérdidas de cambio por conversion se incluyen en el
estado de resultado integral.

Por ello, los activos y pasivos en CLP (pesos chilenos) se han convertido a
délares de los Estados Unidos a las tasas de cambio de cierre de cada uno de
los ejercicios:

Fecha CLP
31 de diciembre de 2016 669,47
31 de diciembre de 2015 710,16

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere
que la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan los
montos de activos y pasivos informados, las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos informados de
ingresos y gastos durante el periodo de reporte.




Estas estimaciones y supuestos en la determinacién de los valores en libros
incluyen, pero no se limitan a lo siguiente:

(i) Depreciacién y amortizacion
Se necesita ejercer juicio significativo para determinar la vida util y los
valores residuales utilizados el calculo de la depreciacién y amortizacion.
Asimismo, no se puede entregar seguridad alguna de que las vidas utiles
y los valores residuales reales, no podrian diferir significativamente de
los supuestos actuales.

(i)  Deterioro de activos
El valor en libros de las propiedades, planta y equipo se revisa a cada
fecha de reporte para determinar si existe indicio de deterioro. Si el valor
en libros de un activo excede su valor recuperable, el activo se encuentra
deteriorado y se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de
resultado integral.

La evaluacion de los valores razonables requiere el uso de estimaciones
y supuestos para determinar la produccion recuperable, los precios de
commodities, las tasas de descuento, los multiplos del valor neto
realizable del activo (VNR), las tasas de cambio, los futuros
requerimientos de capital y el desempefio operativo. Cambios en
cualquiera de las estimaciones o los supuestos usados para determinar
el valor razonable de otros activos podrian afectar el analisis del
deterioro.

(iii)  Vida util de propiedad, planta y equipos
La Administracion determina las vidas utiles estimadas y la depreciacion
de sus activos, la Compainia revisa la vida util estimada de los bienes,
propiedad, planta y equipo al cierre de cada periodo.

(iv) Impuestos diferidos
La Compahia reconoce el beneficio por impuesto diferido relacionado con
los ingresos diferidos y con los recursos de los activos por impuesto en
la medida que la recuperacion sea probable. La evaluacién de la
recuperabilidad sobre los activos por impuestos diferidos requiere que la
administracion realice estimaciones significativas de las futuras utilidades
imponibles.

Que los futuros flujos de efectivo y las utilidades imponibles difieran
significativamente = de  estas  estimaciones, puede  afectar
significativamente la capacidad de la Compafia de realizar los activos
por impuestos diferidos netos registrados a la fecha del estado de
situacién financiera. Ademas, futuros cambios a las leyes tributarias
podria limitar. La capacidad de la Compania de obtener deducciones
fiscales a los ingresos diferidos y a los activos por impuesto a los recursos
en periodos futuros.
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(v) Valor razonable de los terrenos y construcciones
El valor razonable de los terrenos y construcciones se determinan usando
técnica de valorizacion. La compahia realiza revaluaciones que se
efectian a través de tasadores independientes, determinando los
respectivos valores basados en un modelo de valorizacion de nivel 3, en
el marco de NIIF 13, Determinacion de valores razonables, basados en
los enfoques de ingresos y de costos, segun corresponda.

(vi) Valor razonable de los instrumentos derivados y otros instrumentos
financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en
un mercado activo se determinan usando técnica de valorizacion. La
compafnia usara el juicio para seleccionar una variedad de métodos, hace
hipotesis que se basaran principalmente en las condiciones de mercado
existentes a la fecha del balance. En el caso de los instrumentos
financieros derivados, los supuestos realizados estan basados en las
tasas del mercado cotizadas y ajustadas por las caracteristicas
especificas de los instrumentos. Los otros instrumentos financieros se
valorizan usando un analisis de los flujos de efectivo descontados
basados en presunciones sustentadas, cuando sea posible, por los
precios o tasas de mercado observadas.

(vii) Juicios y demandas
Para aquellos juicios y demandas que mantiene la empresa, han sido
ponderados sus efectos en la sociedad.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b)

Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos en efectivo e
inversiones en Depdsitos a Plazo con vencimientos originales de tres meses o
menos.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea
menor. El costo de los inventarios se basa en el método de promedio
ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicion de inventarios y otros
costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales.

La determinacién de los deterioros sobre inventarios, se basa en una medicion
del area técnica, tomando en consideracion estudios proporcionados respecto
de la recuperabilidad de los importes registrados en el inventario.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso
normal del negocio, menos los costos de terminacion y los gastos de ventas
estimados.




c) Propiedades, planta y equipos

(i)  Reconocimiento y medicion
Las partidas de propiedades, planta y equipo tendra como politica
contable el modelo de revaluacion para sus terrenos, construcciones y
obras de infraestructura y el modelo del costo para el resto de sus activos
menos su depreciacion acumulada, menos el valor residual y menos
cualquier pérdida por deterioro acumulada que haya sufrido.

Las revaluaciones de los terrenos, construcciones y obras de
infraestructura se efectuaran a través de tasadores independientes,
determinando los respectivos valores basados en un modelo de
valorizacién de nivel 3, en el marco de NIIF 13 - Determinacion de valores
razonables, basados en los enfoques de ingresos y de costos, segun
corresponda, siempre y cuando los valores razonables no experimenten
grandes cambios que difieran significativamente de su valor libro, en este
caso seria necesaria una nueva revaluacion antes del plazo establecido
en esta politica.

El costo adquisicion, incluye gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia
entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto, y los costos de
desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén
ubicados, y los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen
vidas utiles distintas, son registradas como partidas separados
(componentes importantes) de propiedad, planta y equipo.

La utilidad o pérdida de la venta de partidas de propiedad, planta y equipo
son determinada comparando el precio de venta con el valor en libro de
dicho activo y se reconocen netos en el rubro otros ingresos (egresos) de
operacion en el estado de resultados.

(i) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y
equipo es reconocido en su valor en libros, si es posible que los
beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan a la
entidad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros
de la parte reemplazada es excluido de los activos. Los costos del
mantenimiento diario de la propiedad, planta y equipo son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

(iii) Depreciacion
La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde
al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos

su valor residual.




d)

La depreciacion es reconocida en resultados con base en los métodos
de depreciacion lineal y de las horas maquinas, sobre las vidas utiles
estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo,
debido que éstas reflejan con mayor exactitud el consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Los activos mantenidos en leasing financiero son depreciados en el
periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles.

El terreno no se deprecia.

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada fecha de reporte.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades, planta y equipos
estimados se presentan a continuacion:

Detalle . V.Ida UtIJ
maxima (afos)

Construcciones y obras de infraestructura

Obra gruesa 54
Instalaciones 9
Terminaciones 9
Obras exteriores 14
Maquinarias y equipos 15
Vehiculos 5
Activos en leasing 6
Otros activos 5

Activos intangibles distintos de la plusvalia

(i)

(ii)

Reconocimiento y medicién

Los activos intangibles que son adquiridos por la entidad y tienen una
vida util, son valorizados al costo menos la amortizacién acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados s6lo cuando aumentan
los beneficios econdmicos futuros incorporados en el activo especifico
relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos,
incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y
marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.




(iii)  Amortizacion
La amortizacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde
al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos
su valor residual.

La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de
amortizacion lineal durante la vida util estimada de los activos intangibles
desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso, puestos
que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado
de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles de los intangibles estimados se presentan a continuacion:

Detalle V|d~a dil
(afos)
Software 6

Los métodos de amortizacion, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada fecha de reporte.

(iv) Gastos de investigacion y desarrollo

Los costos incurridos en el desarrollo de ciertos proyectos especificos
significativos (que cumplen las condiciones para ser calificados como
activos) se activan y amortizan en los periodos en que dichos costos
generan ingresos. La Compania considera que, dada la naturaleza de los
activos intangibles que mantiene, éstos poseen vida util finita. La
amortizacion es calculada en forma lineal utilizando las vidas utiles
estimadas y se determind en base al tiempo que se espera obtener
beneficios econdmicos futuros. La vida util estimada y el método de
amortizacion son revisados al cierre de cada estado de situacion
financiera, contabilizando el efecto de cualquier cambio de la estimacion
de forma prospectiva.

Los gastos de investigacion se reconocen directamente en resultados del
ejercicio.

Inversiones en entidades asociadas contabilizadas utilizando el método
de participacion

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compahia tiene
influencia significativa, pero no el control, sobre las politicas financieras y
operacionales, se asume que existe una influencia significativa cuando la
Compania posee entre el 20% y el 50% del derecho de voto de otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen segun el método de
participacion y se reconocen inicialmente al costo. El costo de la inversion
incluye los costos de transaccion. Posteriormente se reconoce en base a la

participacion en patrimonio y resultados.




f)

g)

Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes e
impuestos diferidos. Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos son
reconocidos en resultados.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por recuperar por
el resultado tributario del ejercicio, usando las tasas impositivas vigentes a la
fecha del balance.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
existentes entre el valor libro de los activos y pasivos para propodsitos
financieros y los montos usados para propdsitos tributarios. Los impuestos
diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes
vigentes a la fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que sea probable que las utilidades imponibles futuras estén
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de balance y son ajustados, en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
sean realizados.

Provisiones

Una provision se reconoce si, es resultado de un suceso pasado, la entidad
posee una obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable
y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo
de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como
costo financiero.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los estados financieros.




h)

i)

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas
en base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si la entidad
posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Arrendamientos

Los arrendamientos en términos en los cuales la entidad asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. A partir del reconocimiento inicial, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el
activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable a éste.

Otros arrendamientos son arrendamientos operativos y los activos arrendados
no son reconocidos en el estado de situacion financiera de la entidad y los
cuales se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del mismo.

Activos financieros

(i)  Activos financieros no derivados
Inicialmente la entidad reconoce los préstamos y las partidas por cobrar
en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros se
reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que la entidad
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La entidad da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la entidad
Se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando,
la entidad cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultaneamente.
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(iif)

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccidén directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la entidad reconoce sus pasivos financieros en la fecha en
que se originan, en funcion de las disposiciones contractuales del
instrumento razonable con cambios en resultados.

La entidad rebaja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La entidad tiene los siguientes pasivos financieros no derivados:
préstamos que devengan interés, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Activos financieros derivados
La entidad mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la
exposicidon de riesgo en moneda extranjera y tasa de interés.

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al
valor razonable; los costos de transacciones atribuibles son reconocidos
en resultados cuando se incurren. Después del reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable
con cambios en resultados.

k) Deterioro del valor de los activos

(i)

Activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con
cambios en resultados es evaluado en cada fecha de balance para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.




Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados
puede incluir, entre otros, mora o incumplimiento por parte de un deudor,
reestructuracion de un monto adeudado a la entidad en términos que la
entidad no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un
deudor o emisor se declarara en banca rota, desaparicion de un mercado
activo para un instrumento.

La entidad considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar
tanto a nivel especifico como colectivo.

Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son
evaluadas por deterioro especifico.

Las partidas por cobrar que no son individualmente significativas son
evaluadas por deterioro colectivo agrupando las partidas con
caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo la entidad usa las tendencias historicas
de probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las
recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los
juicios de la administracion relacionados con si las condiciones
econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales
sean mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado
al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas por
cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continua reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminuciéon se
reserva en resultados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la entidad, excluyendo
inventarios e impuestos diferidos, se revisa en cada fecha de balance
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

w ENAER




El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y valor razonable, menos los costos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que
puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en
el grupo mas pequefno de activos que generan entradas de flujos de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la
“unidad generadora de efectivo”).

Los activos corporativos de la entidad no generan entradas de flujo de
efectivo separadas. Si existe un indicio de que un activo corporativo
pueda estar deteriorado, el valor recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor libro de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son
evaluadas en cada fecha de balance en busqueda de cualquier indicio de
que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por
deterioro se reserva si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas
para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro se
reserva solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por
deterioro.

El monto total de la inversion en una asociada se prueba por deterioro
como un activo unico cuando existe evidencia objetiva de que la inversion
pueda estar deteriorada.

I) Ingresos de operaciones ordinarias

(i)

Bienes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos
cuando existe evidencia persuasiva, por lo general en la forma de un
acuerdo de venta ejecutado, respecto de que los riesgos y ventajas
significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador, es probable que se reciban los beneficios econdmicos



Asociados con la transaccién, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa
no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto
de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce
como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

(i) Servicios
El ingreso por prestaciéon de servicios es reconocido en el resultado en
proporcién al grado de realizacion de la transaccién a la fecha del
balance. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del
trabajo llevado a cabo.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros incluyen los ingresos por intereses sobre los activos
financieros. Los ingresos por intereses se reconocen de acuerdo con el
método del interés efectivo.

Los gastos financieros comprenden los desembolsos efectuados por
comisiones y cargos bancarios. En algunos casos estos no son reconocidos
usando el método del interés efectivo debido a su baja materialidad.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Estado de flujo y efectivo

Para efectos del estado de flujo de efectivo, de acuerdo a lo sefalado en NIC
7y Circular N°1.465 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la empresa
considera como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil
liquidacidn, pactadas a un maximo de noventa dias, que se efectuan como
parte de la administracion habitual de los excedentes de caja.

Bajo el rubro “flujo originado por actividades de la operacion” se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo, ademas,
los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversidon o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

La preparacioén del estado de flujo de efectivo es bajo el método directo.

w ENAER




4. REEXPRESION RETROACTIVA

Con base en el requerimiento de la Comisién para el Mercado Financiero de fecha 29
de diciembre de 2017 (ver Nota 35), la Administracion determind efectuar un ajuste a
los estados financieros del ejercicio 2016 y anteriores utilizando para ello los informes
de tasaciones efectuadas por BDO Auditores & Consultores Ltda. a los terrenos,
construcciones y obras de infraestructura. Como resultado de lo anterior, Enaer
registro ciertos ajustes en forma retroactiva a la fecha de la tasacion por un monto de
MUSD 8.111, en conformidad con NIC - 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”.

Por lo anterior, los estados financieros adjuntos presentan el estado de situacion
financiera y el estado de cambio en el patrimonio neto al inicio del periodo mas antiguo
reexpresado (01 de enero de 2015), por el que se presenta informacion comparativa
con la del periodo actual, ajustados con la aplicacién retrospectiva, de conformidad
con la NIC -1 “Presentacion de los estados financieros”.

Los cambios por correccion de errores contables que afectaron retrospectivamente los
estados financieros de Enaer al 01 de enero de 2015, son como sigue:

Ajuste producto de lo seinalado en nota 35

Cifra antes Saldo Efecto por
reportada reexpresado errores
B 01.01.2015 01.01.2015 contables
MUSD MUSD MUSD
Activo Propiedad, planta y equipo, neto 48.245 40.134 (8.111)
Patrimonio Otras reservas 28.412 20.301 (8.111)

A continuacion se exponen los saldos de informes 2016 y 2015 reexpresados
Cifra antes Saldo

reportada reexpresado [ Efecto cambio
CLASIFICACION 31.12.2015 31.12.2015 politica
MUSD MUSD MUSD
Activo Propiedad, planta y equipo, neto 47.348 36.458 (10.890)
Patrimonio Ofras reservas 59.019 48.129 (10.890)

Cifra antes Saldo
reportada reexpresado [ Efecto cambio
CLASIFICACION 31.12.2016 31.12.2016 politica
MUSD MUSD MUSD
Activo Propiedad, planta y equipo, neto 48.131 39.398 (8.733)
Patrimonio Ofras reservas 59.278 50.545 (8.733)



Correccion de errores contables

Cifra antes Saldo Efecto por
reportada reexpresado errores
B (R 01.01.2015 01.01.2015 contables
MUSD MUSD MUSD
Activo Inventarios 23.836 25.040 1.204
Pasivo Pasivos por impuestos diferidos 10.896 - (10.896)
Patrimonio Otras reservas 20.500 31.369 10.869
Patrimonio Ganacias (pérdidad) acumuladas (69.391) (68.187) 1.204

La Administracion efectud un ajuste de apertura de Existencia (materia prima) con
abono a los resultados por MUSD 1.204 para conciliar el registro auxiliar con el saldo
contable.

En el ejercicio 2015 la Administracion definié que los impuestos diferidos por pagar
no representaban una obligacion exigible, por lo que registré6 un reverso por los
MUSD 10.896 con abono a los resultados acumulados.

CAMBIOS CONTABLES

El Directorio de Enaer ha decidido optar por revaluar los terrenos e infraestructura
incluidos en propiedad, planta y equipos. Ademas, reevaluar la vida util asignada, ello
con efecto retroactivo al 01 de enero de 2015, de manera de corregir los importes que
habia venido presentando en sus estados financieros y que generaban una salvedad
en la opinién de auditoria.

Los importes reexpresados en el presente estado financiero son presentados

consistentemente en todas las fechas y periodos revelados, incluyendo la
revalorizacion de terrenos e infraestructura que motiva la reexpresion.
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presentan
de la siguiente forma:

31.12.2016

Efectivo (pesos)

Efectivo (ddlar) 1 1 6
Banco (pesos) 88 178
Banco (ddlar) 692 882
Fondo fijos - 1
Deposito a plazo (dolar) 18.504 8.000
Depésito a plazo (pesos) 3.209 3.431

TOTAL 2407 | 12512

Los depdsitos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha
de adquisicion y devengan el interés de mercado. No existen restricciones por
montos significativos a la disposicion de efectivo.

Los depdsitos a plazo, se desglosan en los siguientes cuadros:




Al 31 de diciembre de 2016:

e ez Fecha Fecha de Total Tﬁsa
Institucion . . Moneda fija/
colocacion vencimiento MUSD .
variable

Banco BCI 29-12-2016 05-01-2017 CLP 30 0,32%
Banco BCI 29-12-2016 09-01-2017 CLP 267 0,32%
Total Banco BCI 297
Banco Consorcio 15-12-2016 04-01-2017 CLP 1.037 0,31%
Banco Consorcio 21-12-2016 09-01-2017 usD 5.002 1,10%
Banco Consorcio 15-12-2016 18-01-2017 CLP 995 0,32%
Banco Consorcio 21-12-2016 23-01-2017 uUsD 5.002 1,20%
Banco Consorcio 29-12-2016 06-02-2017 USsD 4.000 1,35%
Banco Consorcio 29-12-2016 20-02-2017 USD 4.500 1,50%
Total Banco Consorcio 20.536
Banco Corpbanca 30-12-2016 06-01-2017 CLP 375 | 0,29%
Banco Corpbanca 29-12-2016 23-01-2017 CLP 446 0,31%
Total Banco Corpbanca 821
Banco Santander 29-12-2016 05-01-2017 CLP 59 0,31%
Total Banco Santander 59
Depositos a plazo al 31 de diciembre de 2016 21.713

Al 31 de diciembre de 2015:

ez Fecha Fecha de Total Tﬁsa
Institucion ., . . Moneda fija/
colocacion vencimiento MUSD .
variable
Banco Consorcio 11-12-2015 11-01-2016 CLP 1.424 4,08%
Banco Consorcio 28-12-2015 18-01-2016 CLP 1.008 4,08%
Banco Consorcio 28-12-2015 04-01-2016 USD 8.000 0,45%
Total Banco Consorcio 10.432
Banco Corpbanca 28-12-2015 04-01-2016 CLP 999 3,72%
Total Banco Corpbanca 999

Depésitos a plazo al 31 de diciembre de 2015 11.431
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se presentan de la siguiente forma:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD
Deudores por venta 1.078

Documentos por cobrar - -
Deudores varios

TOTAL m _

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se indica en el
siguiente cuadro:

31.12.2016

Deudores por venta 4.610 4.016
Deterioro deudores por venta (3.532) (3.535)
Subtotal deudores por venta 1.078 481
Cheques protestados 397 397
Documentos protestados 33 33
Deterioro documentos por cobrar (430) (430)

Subtotal documentos por cobrar - -

Seguros por cobrar - 1
Anticipo proveedor extranjero 486 552
Anticipo proveedor nacional 75 16
Importacién directa en délares 293 293
Ctas. por cobrar otras institiciones 232 222
Fondo a rendir 39 38
Varios 144 11
Deterioro cuentas por cobrar (926) (887)

Subtotal otras cuentas por cobrar

TOTAL m _




VENCIMIENTO VENCIMIENTO VENCIMIENTO
MAS DE 90 DIAS TOTAL NETO
TIPO DE DEUDOR HASTA 90 DIAS HASTA 1 ANO MAS DE 1 ANOS
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

DEUDORES POR VENTA

Deudores por venta
Deterioro deudores por venta

TOTAL DEUDORES POR VENTAS

DOCUMENTOS POR COBRAR

Documentos por cobrar
Deterioro documentos por cobrar

TOTAL DOCUMENTOS POR COBRAR

DEUDORES VARIOS

Deudores varios
Deterioro cuentas por cobrar

TOTAL DEUDORES VARIOS

La Compania ha identificado la existencia de indicadores de deterioro, por lo que procedié a
deteriorar aquellas cuentas en las que se tenia evidencia de su no recuperabilidad.

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

No existen restricciones a la disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.
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OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los otros pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se presenta de la siguiente forma:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Préstamos bancarios LP A CP 36.618 1.524
Obligaciones por leasing CP 213

TOTAL e | s

El detalle de los otros pasivos financieros corrientes y no corrientes, que
corresponde, se desglosa por tipo de préstamo en el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de 2016:

Ve Ano de Corriente e Total
Institucion fijal Moneda - corrientes Producto financiero
I vencimiento MUSD MUSD
variable MUSD

Banco Consorcio (1) , . 35.000 [Préstamo bancario
Banco Scotiabank (2) , 15.000 15.000 |Préstamo bancario
Banco Scotiabank (2) , 19.905 19.905 |Préstamo bancario
Banco Crédito e Inversiones 5,21 CLP 2021 1.618 5.664 7.282 |Préstamo bancario

Total préstamos que devengan Intereses 36.618 40.569 77.187

UL Ao de Corriente e Total
Institucion fijal Moneda - corrientes Producto financiero
I vencimiento MUSD MUSD
variable MUSD

IBM de Chile S.A.C. 8,19 CLP 2020 213 864 1.077 [Leasing financiero

Total leasing financiero que devengan Intereses

Tasa Aio de Corriente No Total
Institucion fija/ Moneda corrientes Producto financiero

variable vencimiento MUSD MUSD MUSD

Derecho Cross Currency Swap (3) . (7.282) |Activo derivado financiero
Obligaciones SWAP (3) . 11.138 |Pasivo derivado financiero

Total derivado SWAP - b 3.856

Total otros pasivos financieros, no corrientes 36.831 45.289 82.120




Al 31 de diciembre de 2015:

fass Aio de Corriente gL Total
Institucion fija/ Moneda o corrientes Producto financiero
X vencimiento MUSD MUSD
variable MUSD

Banco Consorcio (1) Préstamo bancario
Banco Scotiabank (2) Préstamo bancario
Banco Scotiabank (2) Préstamo bancario
Banco Crédito e Inversiones 5,21 CLP 2021 1.524 6.865 8.389 |Préstamo bancario

Total préstamos que devengan Intereses 1.524 76.770

LEE Aiio de Corriente e Total
Institucion fija/l Moneda o corrientes Producto financiero
; vencimiento MUSD MUSD
variable MUSD

Derecho Cross Currency Swap (3) (8.390) |Activo derivado financiero
Obligaciones SWAP (3) - 13.615 |Pasivo derivado financiero

Total derivado SWAP 5.225

Total Otros pasivos financieros, no corrientes 1.524 81.995 83.519

(1) En conformidad al Decreto Supremo n°1522 con fecha 22 de noviembre de 2012,
se autorizd a Empresa Nacional de Aeronautica para contratar un crédito en el
mercado nacional hasta por el equivalente a MUSD 35.000 con Banco Consorcio,
en conformidad a las caracteristicas y condiciones financieras senalas en el referido
Decreto Supremo.

La deuda con el Banco Consorcio corresponde a un préstamo con periodo de
capitalizacién bullet, es decir, Empresa Nacional de Aeronautica de Chile se obliga
a pagar el capital adeudado del crédito en una unica cuota de MUSD 35.000, al final
de periodo, esto es al 12 de diciembre de 2017, es decir, la fecha de vencimiento.
Los intereses, se pagaran en 10 cuotas semestrales a partir del 28 de diciembre de
2012, fecha del desembolso.

(2) En conformidad al Decreto Supremo n°672 con fecha 27 de mayo de 2013, se
autorizé a Empresa Nacional de Aeronautica para contratar un crédito externo
hasta por un total de MUSD 35.000 con The Bank of Nova Scotia, en conformidad
a las caracteristicas y condiciones financieras sefnalas en el referido Decreto
Supremo.

La deuda con el Banco Scotiabank corresponde a préstamos con periodos de
capitalizacion bullet, al igual que el tomado con Banco Consorcio, el detalle de la
obligacién a pagar por el capital adeudado del crédito, es el siguiente:

- Cuota adeudada por MUSD 15.000, al final del periodo, esto es al 07 de octubre

de 2017. Los intereses, se pagaran en 10 cuotas semestrales a partir del 07 de
noviembre de 2013.
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- Cuota adeudada por MUSD 19.905, al final del periodo, esto es al 07 de enero
de 2019. Los intereses, se pagaran en 10 cuotas semestrales a partir del 07 de
febrero de 2014.

Los desembolsos efectuados en relacion a la amortizacion de la deuda capital y los
intereses al 31 de diciembre de 2016 y 2017 son de MUSD 3.989 y MUSD 5.366
respectivamente, los que se reflejan en el estado de flujo efectivo, preparado por el
método directo

(3) Descripcién de los Swap
El criterio de medicion del instrumento financiero (Swap) se expone en Nota 8.

Banco BCI: préstamo tomado el 20 de abril de 2011 por CLP 8.666.325.000 con un
derivado Cross Currency SWAP en USD a un tipo de cambio pactado por 468,45
equivalentes a USD18.500.000 con plazo de 10 anos (20 de abril de 2021) con 2
anos de gracia. El Financiamiento para los CLP es de TAB 30 + 1,65% pagaderas
en cuotas semestrales y los USD es de LIBOR 180 + 3,80% en cuotas semestrales.

Criterio de medicion del instrumento financiero (Swap)

El instrumento financiero (Swap) se reconocio inicialmente al valor razonable en la
fecha en que se efectud el contrato de derivado y posteriormente se ha vuelto a
valorizar a fair value.

El instrumento financiero (Swap) no se ha designado como un instrumento de
cobertura, por lo que el efecto de la pérdida o ganancia resultante se reconocen
directamente en resultado del ejercicio.

Los efectos en resultado ascienden a MUSD 1.368 de utilidad al 31 de diciembre de
2016 y MUSD 523 de pérdida al 31 de diciembre 2015.

Al 31 de diciembre de 2016, se expone los efectos del valor razonable del
instrumento financiero (Swap), de acuerdo a la posicion que presenta a esa fecha.




deudora

99500410-0
97018000-1
97018000-1
97006000-6
92040000-0
97006000-6

RUT entidad

deudora

99500410-0
97018000-1
97018000-1
97006000-6
97006000-6

RUT entidad

Los vencimientos de los pasivos financieros no corrientes se detallan de la siguiente forma:

Nombre entidad
deudora

Banco Consorcio

Banco Scotiabank

Banco Scotiabank

Banco Crédito e Inversiones
IBM de Chile S.A.C*
Banco Crédito e Inversiones

Nombre entidad
deudora

Banco Consorcio

Banco Scotiabank

Banco Scotiabank

Banco Crédito e Inversiones
Banco Crédito e Inversiones

Pais
empresa RUT
deudora
Chile 99500410-0
Chile 97018000-1
Chile 97018000-1
Chile 97006000-6
Chile 92040000-0
Chile 97006000-6
TOTALES

Pais
empresa RUT
deudora
Chile 99500410-0
Chile 97018000-1
Chile 97018000-1
Chile 97006000-6
Chile 97006000-6
TOTALES

Banco o institucion

financiera

Banco Consorcio
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank
Banco Crédito e Inv.
IBM de Chile S.A.C*
Banco Crédito e Inv.

Banco o institucién

financiera

Banco Consorcio
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank
Banco Crédito e Inv.
Banco Crédito e Inv.

Moneda
indice de
reajuste

usb
usb
usb
CLp
usb
CLp

oneda
indice de

usb
usb
usb
CLp
CLP

Tipo

amortizacién

Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Mensual
Semestral

Tipo

5 amortizacién
reajuste

Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral

Hasta 90 dias

Hasta 90 dias

hasta 1 afio
MUSD

1.524

1.524

1.525

1.525

31.12.2016

31.12.2015
vencimientos

Més de 90 dias Mas de 1 afio Mas de 2 afio Mas de 3 afio Més de 4 afio
hasta 2 afios hasta 3 afios hasta 4 afios hasta 5 afios afios

MUSD MUSD

35.000

1.525

36.525

122 31.12.2016
UL Total al cierre de
Mas de 90 dias Més de 1afio Mas de 2 afio Mas de 3 afio Mésde 4afio  Masde 5 los estados
hasta 1afio  hasta 2afios hasta 3afios hasta 4afios hasta 5afios  afios bancleis
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD il
356.000 - - - 35.000
- 15.000 - - 15.000
- 19.905 - - 19.905
1.618 1.618 1.618 1.618 810 - 7.282
185 265 287 312 - 1.077
- - - 3.856 - 3.856
36.803 1.883 36.810 1.930 4.666 - 82120

31.12.2015
Total al cierre de

Mas de 5 los estados

financieros

MUSD MUSD MUSD MUSD

- - - 35.000
15.000 - - 16.000
19.905 - - 19.905
1.525 1.525 765 8.389
5.225 - 5.225
36.430 6.750 765 83.519

Tasa de interés
anual promedio

Nominal Efectiva

2,00 2,00
1,25 1,25
1,25 1,25
5,30 5,30
8,19 8,19
4,70 4,70

Tasa de interés
anual promedio

Nominal Efectiva
2,00 2,00
1,25 1,25
1,25 1,25
5,30 5,30
4,70 4,70

No existen restricciones a la disposicidon de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

* Las cuotas reconocidas como gastos en los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y
2015 asciende MUSD 21 y MUSD 0, respectivamente.
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POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Administracion de riesgo de capital y financiero

La Compania administra su capital con el fin de asegurar que sera capaz de
continuar cumpliendo con sus estrategias y obligaciones tanto financieras como
operacionales, a la vez que maximiza los resultados de la Companiia a través de la
optimizaciéon del financiamiento de deuda. La administracion monitorea
continuamente su posicion de capital.

La Companiia es sensible a los cambios en las tasas de cambio y de interés. La
entidad gestiona su exposicion a los cambios en las tasa de cambios de moneda
extranjera y tasas de interés al celebrar permanentemente contratos de
instrumentos financieros derivados de acuerdo con la politica formal de
administracion de riesgo aprobada por la administracion.

Administracion de capital
Los objetivos de la Compania al gestionar el capital son:

. Asegurarse de que la Compania cuente con efectivo suficiente para sus
obligaciones.

. Asegurarse de que la Compafia cuente con capital y capacidad para respaldar
una estrategia de crecimiento a largo plazo.

. Minimizar el riesgo de crédito de contrapartes.

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

(i). Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se relaciona con el efectivo y los equivalentes al efectivo,
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otros activos no corrientes y surge de la posibilidad de
que alguna contraparte a un instrumento no pueda cumplir con sus
obligaciones. Al 31 de diciembre de 2016, la maxima exposicion de la entidad
al riesgo de crédito fue el valor en libros del efectivo y equivalentes al efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otros activos no corrientes.




El valor en libros de los activos financieros es el nivel de exposicion maxima al
riesgo de crédito y se resume como sigue:

31.12.2016 § 31.12.2015
ACTIVOS MUSD MUSD

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 1.421
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 11.979 11.235

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES m m

(ii). Riesgo de liquidez
La Companfia administra el riesgo de liquidez al mantener saldos adecuados
de efectivo y equivalente al efectivo. La entidad monitorea y revisa
continuamente los flujos de efectivo tanto reales como pronosticados.

Los requerimientos de flujos de efectivo contractuales para los pasivos
financieros son los siguientes:

31.12.2016

Otros pasivos financieros, corrientes 36.831 1.524
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, corrientes 4.677 1.764
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 654 467
Otras provisiones, corrientes 924 540
Pasivos por Impuestos corrientes 2 5
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1. 382 1. 192

Otros pasivos no financieros, corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 44.509 5.535

En Resolucién N°18/2017, se adjudica y dispone la contratacion de Bice
Chileconsult Asesorias Financieras S.A., para efectuar los servicios de
presentar distintas alternativas para reestructurar la deuda de ENAER.

(iii). Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios
pactados que afecten los ingresos de la entidad o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administraciéon del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(iv). Riesgo de tipo de cambio
La entidad adopta una politica de garantizar la exposicion al riesgo de tipo de
cambio para sus créditos en pesos cubriéndolos con un derivado en ddlar.

(v). Riesgo de precios

La entidad adopta una politica de garantizar la exposicion al riesgo de mercado
traspasando a precio los costos al tipo de cambio presupuestado.
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(vi). Riesgo de tasa de interés
Se refiere a las variaciones de las tasa de interés que afectan el valor de los
flujos futuros referenciados a tasa de interés variable, y a las variaciones en el
valor razonable de los activos y pasivos referenciados a tasa de interés fija que
son contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura
de deuda, disminuir los impactos en el costo motivados por fluctuaciones de
tasas de interés y de esta forma poder reducir la volatilidad en la cuenta de
resultados de la Compania. Para cumplir con los objetivos y de acuerdo a las
estimaciones de la Compahia se contratan derivados de

cobertura con la finalidad de mitigar este riesgo.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Valores razonables de instrumentos financieros
Los valores en libros de instrumentos financieros primarios, incluido el efectivo
y equivalentes al efectivo, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, cuentas por cobrar a empresas relacionadas, los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a empresas
relacionadas, se aproximan a los valores razonables debido a su vencimiento
de corto plazo.

Las estimaciones de valor razonable para contratos de derivados se basan en
los precios de mercado cotizados de contratos comparables y representa el
monto que la entidad hubiese recibido de, o pagado a, una contraparte para
sanear el contrato a las tasas de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera.

La entidad categoriza cada una de sus mediciones de valor razonable de
acuerdo con la jerarquia de valor razonable. La jerarquia del valor razonable
establece 3 niveles para clasificar los datos en las técnicas de valuacion
usadas para medir el valor razonable. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados)
en mercados activos para activos o pasivos idénticos. Nivel 2: los datos
corresponden a precios cotizados en mercados que no se encuentran activos,
gue son observables para un activo o pasivo (por ejemplo, tasa de interés y
curvas de rendimiento observables a intervalos comunmente cotizados, curvas
de fijacion de precios a futuro usados para valorizar contratos de moneda y de
commodities y las mediciones de volatilidad usadas para evaluar los contratos
de opciones de acciones), o datos que derivan principalmente de, 0 que son
corroborados por datos de mercado observables u otros medios. Nivel 3: los
datos no son observables (apoyados por poca o nula actividad del mercado).
La jerarquia del valor razonable entrega la mayor prioridad a los datos de Nivel
1y la mas baja a los de nivel 3.




Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos (pasivos) por instrumentos de
derivados son medidos a su valor razonable de forma recurrente, en el nivel 2.
Sus valores presentados neteados a dichas fechas son MUSD 3.856 y MUSD
5.225 respectivamente.

Durante el ejercicio 2016 se realizé un cambio en la forma de presentar el swap,
ya que en el ano 2015 se presentaba aperturado en los activos y pasivos.

La técnica de valuacion usada para medir el valor razonable fue la siguiente:

El valor razonable de los instrumentos de derivados se basa en los precios de
mercado cotizados de contratos comparables y representa el monto que la
entidad hubiese recibido de o pagado a una contraparte para sanear el
contrato a las tasas de mercado a la fecha del estado de situacion financiera
y por lo tanto, se clasifican dentro del Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar/pagar a empresas relacionadas a las fechas indicadas,
consisten en lo siguiente:

(a) Cuentas por cobrar corrientes

Vencimiento

NATURALEZA NATURALEZA Hasta 90 90 di Mas d Total corriente al
R.UT. EMPRESA RELACIONADA DELA  MONEDA DE LA a;:s 180 'j; : 1 Bgsdi:s 31.12.2016
RELACION CUENTA MUSD MUSD MUSD MUSD
61.103.035-5 Fuerza Aérea de Chile Indirecta uUsD Ctas. por cobrar 6.361 540 262 7.163
61.103.035-5 Fuerza Aérea de Chile Indirecta uUsD Ctas. por facturar 3.913 68 509 4.490
78.080.440-8 D.T.S. Limitada Asociada uUsD Ctas. por cobrar - 326 326
94.000.000-0 Euro Enaer Asociada usb Ctas. por cobrar - - 212 212
94.000.000-0 Deterioro cuenta por cobrar Euro Enaer Asociada usb Ctas. por cobrar - - (212) (212)
TOTAL 10.274 608 1.097 11.979
NATURALEZA NATURALEZA | 90V‘;'(‘)°("'f"e"t° Mas go Total corriente al
R.UT. EMPRESA RELACIONADA DELA  MONEDA DE LA a:i:s 180 ':; : 1 sgsdi:s 31.12.2015
RELACION CUENTA MUSD MUSD MUSD MUSD
61.103.035-5 Fuerza Aérea de Chile Indirecta uUsD Ctas. por cobrar 6.854 - 14 6.868
61.103.035-5 Fuerza Aérea de Chile Indirecta uUsD Ctas. por facturar 2.044 424 1.573 4.041
78.080.440-8 D.T.S. Limitada Asociada uUsD Ctas. por cobrar - 326 326
94.000.000-0 Euro Enaer Asociada usb Ctas. por cobrar - - 212 212
94.000.000-0 Deterioro cuenta por cobrar Euro Enaer Asociada usb Ctas. por cobrar - - (212) (212)
TOTAL 8.898 424 1.913 11.235

(b) Cuentas por pagar corrientes

NATURALEZA CORTO PLAZO
EMPRESA RELACIONADA PAIS MONEDA DESCRIPCION DE LA 31.12.2016 31.12.2015
RELACION MUSD MUSD
61.103.035-5 Fuerza Aérea de Chile Chile USD  Anticipo cliente Indirecta 599 431
78.080.440-8 D.T.S. Limitada Chile USD Compra Asociada 55 36

TOTAL 654 467
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Las transacciones significativas con las empresas relacionadas se resumen como

sigue:
EMPRESA NATURALEZA DESCRIPCION DE LA EFECTO EN RESULTADO
R.U.T. RELACIONADA DE LA TRANSACCION 31.12.2016 31.12.2015
RELACION MUSD MUSD
61.103.035-5 Fuerza Aérea de Chile Indirecta Servicios de mantenimiento 44 455 44455 39.046 39.046
78.080.440-8 D.T.S. Limitada Asociada  Servicios de calibracién o reparacion 9 9 10 10
78.080.440-8 D.T.S. Limitada Asociada  Servicios de reparacion 56 (56) 208 (208)

TOTALES 44.520 44.408 39.264 38.848

Las transacciones comerciales que la Companiia programa efectuar con sus partes
relacionadas deben ser comunicadas previamente al Directorio y deben ser
realizadas en condiciones de mercado equitativas y se hacen en términos no menos
favorables que los que se podrian obtener de terceros no relacionados.

Se denomina indirecta la naturaleza de la relacién de ENAER con la Fuerza Aérea
de Chile, debido a que en el Directorio y en la administracion de la empresa, se
encuentra personal clave contratado por la FACH.

(c) Personal clave de la compaiiia

La funcion del personal clave es proporcionar la supervision y el cumplimiento
de los objetivos establecidos para la Compainia, la aprobacion de nuevos
proyectos, control presupuestario y la aprobacion de los estados financieros.

El personal clave de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016, es:

. GDA. Jorge Robles Mella, Presidente del Directorio
. GAV. Jorge Gebauer Bittner, Director

. GAV. Jorge Uzcategui Fortin, Director

. GBA. (AD) Mario Moraga Tresckow, Director

. Carlos Mladinic Alonso, Director

. GBA. (l) Henry Cleveland Cartes, Director Ejecutivo

Al 31 de diciembre de 2016, los miembros Directorio de la Companfia, no
reciben remuneracién alguna ni otros beneficios por su participacion.
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13.

INVENTARIOS

El rubro inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se compone de lo siguiente:

31.12.2016

Materia prima 12.708 13.740
Producto en proceso 4.765 6.712
Producto terminado 17 552
Existencia inmovilizado 1 266 6. 982

Producto en proceso inmovilizado

TOTAL -m m

Provisién de obsolescencia (1.549) (7.650)

Los inventarios se han medido aplicando las politicas establecidas, en relacion a las
NIIF, la cual indica que los inventarios se mediran entre el menor valor, entre el
costo actual y el valor neto realizable.

No existen inventarios prendados en garantias de pasivos.

El monto de los inventarios reconocidos como gasto en el periodo es el siguiente:

31.12.2016

Ordenes de trabajo por mantenimiento 20.003 23.227
Venta y descarga de repuestos 8.605 5.315

TOTAL 28608 @l 28.542

OTROS ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El rubro de otros activos y pasivos no financieros corrientes al 31 de diciembre de
2016y 2015, se compone de:

El detalle de los otros activos no financieros corrientes es el siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Otros gastos anticipados

TOTAL —m
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14.

El detalle de los otros pasivos no financieros corrientes es el siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Recibos no identificados
Recibos no aplicados 17 22
Documentos y cuentas por pagar

TOTAL _

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El rubro de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se compone de lo siguiente:

31.12.2016

Capacitacion (sence)
Impuesto renta por recuperar y otros 1 89
Remanente crédito fiscal

TOTAL -n _
31.12.2016

Impuesto a la renta por pagar

TOTAL _ _




15. ACTIVOS Y PASIVOS IMPUESTOS DIFERIDOS

Movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el
ejercicio:

(@) Impuestos diferidos por cobrar

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Provisiéon de vacaciones

Deterioro cuentas por cobrar 1.224 1.216
Deterioro de inventarios 387 2.020
Provision de costos - 24
Deterioro propiedad, planta y equipos 274 274
Anticipo de cliente 4 5
Impto. diferido por pérdida tributaria CP 2.979 3.120
Provision de valuacion CP (5.200) (6.945)
Impto. diferido por pérdida tributaria LP 11.917 12.480
Provision de valuacion LP (11.917) (12.480)

TOTAL ] -

(b) Impuestos diferidos por pagar no corriente

31.12.2016

Gasto de fabricacion 461 421
Provision de valuacion CP (461) (421)

TOTAL -] -

(c) Gastos por impuesto a las ganancias

(i)  Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal.

31.12.2016

Gasto por impuesto a la renta corriente a las ganancias:
Gastos por impuesto corriente - -
Otros (cargos) abonos a resultados (2) (5)

Total (gastos) ingresos por impuesto corriente, neto (2) (5)

Utilidad (gasto) por impuesto diferido a las ganancias:
Gasto diferido por impuestos relativos a la creacién y reversion
de diferencias temporarios

Total (gastos) ingresos por impuesto corriente, neto

Gasto por impuesto a la ganancia m m




(i) La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa
efectiva de impuestos aplicables a la Sociedad, se presenta a
continuacion:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Utilidad (pérdida) de las operaciones antes de impuestos 3.979 2.436
Utilidad (gasto) por impuesto a la renta (955) (548)
Efecto impositivo pérdida tributaria - -
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (11) (5)
Ajuste financiero por resultado inversiones en empresas relacionadas (445) 38
Efecto cambio legal tasa de impuesto 110 (224)
Ajuste al impuesto diferido de afo anterior 922 1.151
Otros incrementos (decrementos) en cargo por impuestos legales 377 (417)

Total ajuste al gasto por impuestos utilizado a la tasa legal

Utilidad (gasto) por impuesto a la ganancia m

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Tasa impositiva legal 24,00 22,50
Efecto impositivo pérdida tributaria

Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (0,28) (0,19)
Ajuste financiero por resultado inversiones en empresas relacionadas (11,20) 1,58
Efecto cambio legal tasa de impuesto 2,76 (9,21)
Ajuste al impuesto diferido de afo anterior 23,18 47,26
Otros incrementos (decrementos) en cargo por impuestos legales 9,49 (17,15)
Total ajuste al gasto por impuestos utilizado a la tasa legal 23,95 22,29

Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva m m




16. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El rubro propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
compone de lo siguiente:

31.12.2016 | 31.12.2015 j 01.01.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD MUSD

Terrenos 11.734 8.310 8.310
Construcciones y obras de infraestructura 22.731 26.748 26.736
Maquinarias y equipos 9.928 9.688 9.568
Vehiculos 794 610 507
Activos en leasing 1.055 -
Otros activos 1.576 1 008

TOTAL BRUTO 47.818 46.364 m

31.12.2016 | 31.12.2015 j 01.01.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD MUSD

Depreciaciéon acumulada construcciones y obras de infraestructura (851) (3.345) (277)
Depreciacion acumulada maquinarias y equipos (6.427) (5.608) (4.794)
Depreciaciéon acumulada vehiculos (342) (271) (212)
Depreciaciéon acumulada otros activos (800) (682) (539)

TOTAL DEPRECIACION (8.420) (9.906) (5.822)
31.12.2016 | 31.12.2015 | 01.01.2015
DESCRIECION MUSD MUSD MUSD

Terrenos 11.734 8.310 8.310
Construcciones y obras de infraestructura 21.880 23.403 26.459
Maquinarias y equipos 3.501 4.080 4774
Vehiculos 452 339 295
Activos en leasing 1. 055 - -

Otros activos

TOTAL NETO 39.308 36.458 m
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Los movimientos de este rubro son los siguientes:

PROPIEDAD PLANTA EQUIPOS

Concepto MUSD T (.:onst.y obra de Maquin.arias Y Vehiculos Activcrs en Ot.ros
infraestructura Equipos leasing activos

Saldo al 01 de enero de 2016 8.310 26.748 9.688 610 - 1.008 46.364
Adiciones - 29 273 190 1.055 97 1.644
Bajas - - (33) (6) - 9) (48)
Reclasificaciones y ajustes 3.424 4.046 - - - 480 142

Saldo al 31 de diciembre de 2016 11.734 . ! 1.055 1.576 47.818

Saldo al 01 de enero de 2016 - 3.345 5.608 271 - 682 9.906

Depreciacion - 285 840 77 - 129 1.331

Bajas - - (21) (6) - (11) (38)
Reclasificaciones y ajustes - (2.779) - - - - (2.779)

Deterioro - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Valor neto de libro

PROPIEDAD PLANTA EQUIPOS

Costo MUSD Terrenos (?onst.y obra de Maquin-arias Y Vehiculos Activqs en Ot.ros

infraestructura equipos leasing activos
Saldo al 01 de enero de 2015 8.310 26.736 9.568 507 - 835 45.956
Adiciones - 12 155 103 - 182 452
Bajas - - (35) - - (10) (45)
Reclasificaciones y Ajustes - - - - - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2015 8.310 26.748 d - 1.008 46.364
Saldo al 01 de enero de 2015 - 277 4.794 212 - 539 5.822

Depreciacion - 3.068 840 59 - 145 4.112
Bajas - - 26 - - 2 28
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Valor neto de libro

(@) Cambio en la politica de medicién de terrenos e infraestructuras

La Administracion determind que la retasacion de los terrenos, construcciones
y obras de infraestructuras realizada por BDO Auditores y Consultores Ltda. al
31 de diciembre de 2014, ameritaba un ajuste en forma retroactiva por MUSD
(8.111), como se indica en nota 4.

La Entidad ha procedido a adoptar para terrenos y construcciones el método
de la revaluacion, la cual sera practicada por tasadores independientes, como
se indica en nota 5.

Para el ano 2016 el ajuste por revaluaciéon fue de MUSD 2.157

(b) Informacion adicional de propiedades, planta y equipos

(i)  Segun acuerdo de Directorio la empresa efectua al 31 de diciembre de
2017, la revaluacion de sus terrenos, construcciones y obras de
infraestructura realizada por BDO Auditores & Consultores Ltda.,
considerando la tasacién para el periodo 2016 y 2017, lo que ha
generado la re expresion de los estados financieros de 2016.




(i)  Los adiciones efectuadas en propiedades planta y equipo ascienden a
MUSD 1.644 y MUSD 452 al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

(i) La Compafhia, a la fecha de los presentes estados financieros, no
presenta propiedades, plantas y equipos entregados en garantia.

(iv) La Compania no mantiene compromisos por adquisicién de activo fijo.
(v) Los desembolsos efectuados por adiciones de propiedad, planta y
equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son de MUSD 886 y

MUSD 442 respectivamente, los que se reflejan en el estado de flujo
efectivo, preparado con el método directo.

No existen activos con restricciones de titularidad ni pignorados como garantia de
cumplimiento de deuda.

INTANGIBLES

El siguiente rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se compone de lo siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Software - 462

TOTAL I T

Los movimientos de este rubro son los siguientes:

31.12.2016
DESCRIPCION MUSD m

Saldo Inicial 1° de enero

Movimiento en provisiones:
Adiciones de activos intangibles - -
Amortizacion de activos intangibles (462) (462)

No existen montos comprometidos por adquisicion de activos intangibles.
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18. INVERSIONES CONTABILIZADAS USANDO EL METODO POR PARTICIPACION

El siguiente rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se compone de lo siguiente:

. Participacion - Diferencia Otros Valor
Pais Saldo al - Dividendos .
. Moneda % Adiciones en e de incrementos contable
Nombre sociedad de . .. .. 01.01.2016 . recibidos .
T funcional Participacion MUSD MUSD ganancia MUSD conversion  (decrementos) de la
4 (pérdida) MUSD MUSD inversion
78.080.440-8 D.T.S. Limitada Chile CLP 49,99 4.265 - (1.856) - 259 - 2.668
8.000.000-0 Enaer S.A.l. Chile CLP 49,99 20 - - - - - 20
70.000.000-0 Euro ENAER Chile CLP 31,00 192 - - - - - 192
Deterioro de la inversién (212) - - - - - (212)

TOTALES . (1.856)

. Participacion . Diferencia Otros Valor
Pais Saldo al .. Dividendos .
. Moneda % Adiciones en e de incrementos contable
Nombre sociedad de . i .. 01.01.2016 . recibidos L.
o funcional Participacion MUSD MUSD ganancia MUSD conversion  (decrementos) de la
Y (pérdida) MUSD MUSD inversion
78.080.440-8 D.T.S. Limitada Chile CLP 49,99 5.174 - 171 (325) (755) - 4.265
8.000.000-0 Enaer S.A.l. Chile CLP 49,99 20 - - - - - 20
70.000.000-0 Euro ENAER Chile CLP 31,00 192 - - - - - 192
Deterioro de la inversion (212) - - - - - (212)

TOTALES (325) (755)

(1) La Empresa ha decidido aplicar deterioro a la inversién mantenida en Euro Enaer, debido a la quiebra informada
por dicha Empresa y Enaer S.A.l. por no tener Iniciacién de Actividades.




A continuacion se presenta la informacién financiera resumida de la asociada D.T.S.
Ltda. al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015

. . . 31.12.2016 31.12.2015
EE.FF. resumidos D.T.S. Limitada M CLP M CLP

ACTIVOS

Activos corrientes 10.941.785 11.380.671
Activos no corrientes 2.332.242 4.944.381
PASIVOS

Pasivos corrientes 9.372.853 7.671.508
Pasivos no corrientes 328.326 2.594.847
Patrimonio neto 3.572.848 6.058.698

TI/C cierre T/C cierre
669,47 710,16
Patrimonio neto MUSD 5.337 8.531
49,99 participacién de ENAER MUSD 2668 | = 4.265 |

. .. 31.12.2016 31.12.2015
EE.FF. resumidos D.T.S. Limitada M CLP M CLP

ESTADO DE RESULTADOS
Margen bruto 959.934 3.242.803

Gastos de administracion y ventas 2.988.529 3.111.665
Resultado operacional (2.028.595)
Resultado no operacional 1.091.230 168.866
Resultado antes de impuestos 300.004
Impuesto a la renta 633.975 57.243
Utilidad (pérdida) antes de impuestos (2.485.850)
TI/C cierre T/C cierre
669,47 710,16

Utilidad (pérdida) del ejercicio MUSD G713 0 342 |
49,99 participacion de ENAER MUSD (1.856)
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19. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El siguiente rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se compone de lo siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Provision por consumos basicos

Provision por asesorias 80 104
Porvision por gastos varios 94 81
Provision por respuestos y accesorios 46 11
Provision por arriendos 13 1 1
Provisidn por servicios varios 343

TOTAL -zlm

Los movimientos de este rubro son los siguientes:

31.12.2016
DESCRIPCION MUSD m

Saldo Inicial 1° de enero

Movimiento en provisiones:
Incremento de provisiones 706 863
Decremento de provisiones (322) (838)

Las provisiones son una obligacién presente, producto de un hecho pasado.




20. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de este rubro se desglosa de la siguiente
manera:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Cuentas por pagar proveedores extranjeros

Cuentas por pagar proveedores nacionales 315 150
Anticipo de clientes 2.233 -

Cuentas por pagar 918 971
Imposiciones previsionales 234 211
Crédito social caja de compensacion 41 35
Varios 106

TOTAL 4.677 1.764

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Proveedores nacionales y extranjeros 1.164
Anticipo de clientes 2.233
Otras cuentas por pagar 1.280 1.323

TOTAL 4.677 1.764

Los vencimientos de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se detallan
de la siguiente forma:

VENCIMIENTO VENCIMIENTO VENCIMIENTO
HASTA MAS DE 60 DIAS TOTAL NETO
DESCRIPCION 60 DIAS HASTA 180 DiAS MAS DE 180 DIiAS

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

Proveedores nacionales y extranjeros 1.095 406 30 3 39 32 1.164 441
Anticipo de clientes - - 2233 - - - 2.233 -
Otras cuentas por pagar 328 346 521 588 431 389 1.280 1.323
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21. PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se compone de lo siguiente:

31.12.2016

Provisidon de vacaciones 1.382 1.192

Los movimientos de este rubro son los siguientes:

31.12.2016 31.12.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD

Saldo Inicial 1° de enero 1.192 1.322
Movimiento en provisiones:
Incremento de provisiones 1.162 1.136
Decremento de provisiones (972) (1.266)

22. CAPITAL PAGADO Y OTRAS RESERVAS

El Capital social es 100% estatal.

El capital social de la Companiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asciende a
MUS$16.927.

Gestién de capital

La compania gestiona su capital con el propdsito de asegurar el acceso a los
mercados financieros de manera competitiva y contar con recursos suficientes para
la consecucion de sus objetivos de mediano y largo plazo.

Dividendos

En la actualidad la compafiia no ha distribuido dividendos ya que tiene pérdidas de
arrastre.




Resultados acumulados

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se compone de lo
siguiente:

31.12.2016 01.01.2015
MUSD MUSD

Saldo inicial (65.756) (68.187) (69.391)
Ajuste existencias - - 1.204
Resultados del ejercicio 3.978 2.431

TOTAL (61.778) (65.756) (68.187)

Durante el ejercicio 2015, la administracién efectudé un ajuste a las existencias,
debido a que durante el proceso de convergencia a IFRS, fueron reconocidos
numeros de parte, los que se determind su inexistencia en el auxiliar de estas
cuentas.

Reservas

Otras reservas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se compone de lo siguiente:

31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015
DESCRIPCION MUSD MUSD MUSD

Saldo inicial otras reservas 30.607 31.396 20.500
Revalorizacion propiedades, planta y equipos 19.679 17.522 20.301
Ajuste por impuestos diferidos - - 10.896
Conversion de patrimonio de DTS Ltda. (789)

TOTAL m 48.129 51.697

El saldo inicial de otras reservas al 31 de diciembre de 2015, presenta
MUSD 20.500, compuesto por MUSD 24.510 por apertura de los ajustes de la
convergencia a IFRS realizada en el periodo 2011, descontando las diferencias de
conversion del patrimonio de la asociada D.T.S. Ltda., desde la convergencia inicial
hasta el periodo 2014 por MUSD 1.463 y rebajando MUSD 2.547 por el registro del
efecto del cambio de tasa de los impuestos diferidos, registrado durante el periodo
2014.

La revalorizacion de propiedad, planta y equipos de MUSD 28.412, se presenta
desde el proceso de convergencia a IFRS, realizado en el periodo 2011.

Durante el ejercicio 2015, la administracion definié que los impuestos diferidos no
representaban una obligacion exigible, por lo que registré un reverso de MUSD

10.896 con abono a otras reservas.




23.

24,

INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Compania genera sus ingresos ordinarios de la produccién y mantencion de
Aeronaves.

Los ingresos y costos generados al cierre de cada ejercicio, para el periodo de doce
meses, se componen de la siguiente forma:

01.01.2016 01.01.2015

DESCRIPCION 31.12.2016 31.12.2015
MUSD MUSD
Ingresos de actividades ordinarias
Servicios prestados 46.791 41.949
Ventas de produccion 453

Costo de ventas

Costos de produccion (34.614) (34.113)

TOTAL GANANCIAS (PERDIDAS) BRUTAS 12177 8.289

Los costos se reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacion
directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de ingresos.

BENEFICIOS Y GASTOS AL PERSONAL

(@) Gasto por beneficios a los empleados del ejercicio

01.01.2016 01.01.2015

DESCRIPCION 31.12.2016 31.12.2015
MUSD

Remuneracion (14.853) (13.847)
Asignacion legal (207) (220)
Asignaciones varias (455) (1.116)
Seguro cesantia (118) (108)
Bonos y otros (496) (710)

TOTAL (6129 (16.001)

Estos gastos por beneficios al personal se incluyen en el estado de resultado
integral como parte del costo de venta y gastos de administracion.

Al 31 de diciembre de 2016, la empresa cuenta con 709 trabajadores
contratados por ENAER y 152 trabajadores contratados por la Fuerza Aérea
de Chile que se encuentran destinados en la empresa.




25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de este rubro se desglosa de la siguiente

manera:
01.01.2016 01.01.2015
DESCRIPCION 31.12.2016 31.12.2015
MUSD MUSD

Sueldo base (2.324) (2.037)
Asignacion de antigliedad (5) (578)
Bonos (52) (137)
Arriendo de equipos (39) (212)
Licencias (119) (113)
Seguros varios (216) (79)
Alimentacion (88) (119)
Asesorias (91) (81)
Servicio computacional - ERP (234) (63)
Servicio capacitacion sence (104) (45)
Transporte del personal (25) (55)
Indemnizacion por afos de servicio (45) (26)
Teléfono (25) (29)
Aporte patronal (25) (22)
Asignacion de titulo - (16)
Otras asignaciones (21) (20)
Fotocopias e Impresién (30) (26)
Luz (23) (21)
Servicio de mantenimiento y reparacion de bienes (8) (13)
Seguro de cesantia (7) 3)
Publicaciones suscripciones (12) (2)
Provision de vacaciones (90) (18)
Varios (769) (590)

TOTAL (4.352) (4.305)

26. DEPRECIACION - AMORTIZACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de este rubro se desglosa de la siguiente

manera:
01.01.2016 01.01.2015
DESCRIPCION 31.12.2016 31.12.2015
MUSD MUSD
Depreciacion (1.331) (1.332)
Amortizacion (462) (462)
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27.

28.

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de este rubro se desglosa de la siguiente
manera:

01.01.2016 01.01.2015

DESCRIPCION 31.12.2016 31.12.2015
MUSD MUSD

Ingresos varios 19 71
(Pérdida) utilidad por venta activo fijo (8) (8)
Crédito fiscal irrecuperable (997) (784)
Deterioro de Inventarios 372 193
Otras ganacias (pérdidas) 163

TOTAL (451) (299)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de este rubro se desglosa de la siguiente
manera:

01.01.2016 01.01.2015

DESCRIPCION 31.12.2016 31.12.2015
MUSD MUSD

INGRESOS FINANCIEROS
Intereses colocaciones financieras 200 51
Valorizacion fair value 1.368
TOTAL T T
GASTOS FINANCIEROS
Gastos bancarios (21) 9)
Valorizacion fair value - (523)
Intereses y reajustes (1.731) (1.832)

TOTAL (1.752) (2.364)




29. INFORMACION POR SEGMENTO
(i) Informacién general

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la Comparfia debe reportar
informacion por segmentos. Esta norma fija estandares para el reporte de
informacién por segmentos en los estados financieros, asi como también
informacion sobre productos y servicios, areas geograficas y principales
clientes. Para ser definido un segmento operativo, se debe identificar un
componente de una entidad sobre el cual se posee informacién financiera
separada para su evaluacion y toma de decisiones de la alta administracion,
la cual se realiza en forma regular y con el objetivo de asignar recursos y
evaluar asi, sus resultados.

Por ser ENAER una empresa estratégica, su principal operacidon se encuentra
en la prestacion de servicios de mantenimiento para sostener las operaciones
de la Fuerza Aérea de Chile y de las otras Instituciones de la Defensa Nacional,
en el ambito aerondutico.

Con el fin de desarrollar y explotar sus capacidades, ENAER ha desplegado
esfuerzos para comercializar servicios y productos aeronauticos para la
aviacion civil y comercial, a través de contactos directos con clientes, asi como
en ferias aeronauticas, especialmente la Feria Internacional del Aire y del
Espacio (FIDAE), organizada por la FACH.

Por todo lo descrito anteriormente, la companhia considera que tiene dos
segmentos operativos, la mantencion de aviones militares vy
civiles/comerciales, y en la fabricacion de aeronaves menores, partes y piezas
(aeroestructuras).

a) Segmento de Servicios prestados:

a.1 Mantenimiento
Esta area de negocios orienta sus principales actividades al
mantenimiento, reacondicionamiento y modificacion de aeronaves,
aplicando las mas avanzadas técnicas de inspeccion, métodos de
reparacion y mantenimiento.

Sus operaciones se extienden desde los servicios de linea e
inspecciones de mantenimiento, hasta reparaciones mayores de
alta complejidad. Efectua modernizaciones, modificaciones vy
servicios integrados mayores en la estructura basica de un avion y
sus sistemas de navegacion, comunicaciones y electronica, segun
sea requerido.
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a.2 Laboratorios
ENAER cuenta con laboratorios de Quimica, Fisica, Metrologia y
Custodio, los que prestan servicios a la FACH y otros clientes. Las
principales actividades de esta unidad corresponden a la medicion
y testeo de combustibles y otros quimicos como también a la
calibracién de equipos de precision.

b) Venta de produccién:

ENAER, posee la capacidad estratégica en el area de fabricacion de
aeronaves Yy aeroestructuras, que permite atender demandas de
fabricacion para sostener los servicios de mantenimiento de la FACH y
otros clientes.

Las capacidades de produccion son las de mecanizado convencional,
mecanizado CNC en 3, 4 y 5 ejes para materiales de aluminio, acero y
titanio, conformado, tratamiento térmico, tratamientos superficiales,
soldadura especializada, tuberias y mangueras, cables de mando,
montaje de subconjuntos y aeronaves.

Los ingresos de la companiia por el segmento de servicios prestados y el
segmento venta de produccon, son los siguientes:

01.01.2016 01.01.2015
DESCRIPCION 31.12.2016 31.12.2015
MUSD % MUSD %
Servicios prestados 46.791 100,00% 41.949 98,93%
Ventas de produccion - 0,00% 453 1,07%

Total ingresos 46.791 100% 42.402 100%

(ii) Informacion sobre los principales clientes, segun venta

Al 31 de diciembre del 2016, el 99,06% de los ingresos ordinarios, se
encuentran concentrados en 6 clientes, de los cuales 1 de ellos en forma
individual, tienen una representacién en los ingresos por venta de un 94,99%.

(iii) Informacion sobre resultados, activos y pasivos

Los resultados incurridos en cada periodo y el uso de activos y pasivos para
desarrollar las actividades operacionales por los servicios de mantencion y
produccién, participan en relacion a los ingresos de cada una de ellas por
periodo.

(iv) Area geografica de los ingresos procedentes de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 98,48% y el 96,72% de los ingresos
respectivamente, provienen de productos fabricados y servicios prestados en
Chile.




30. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

A. Garantias directas

Al 31 de diciembre de 2016, la Empresa mantiene las siguientes garantias

directas.
N e N° Fecha Fecha Moneda Monto Moneda
Identificaciéon Clasificacion . . - . . .
documento emision vencimiento origen origen délar
Sodexho Recibida 197727 11-02-2016 30-01-2017 CLP 12.000.000 17.925
Dimacofi S.A. Recibida 78527 22-02-2016 30-01-2017 CLP 1.015.095 1.516
Jorge Antonio Pavez Villalobos Recibida 4672293 06-05-2016 08-05-2017 CLP 117.000 175
Asesorias Algoritmos SPA Recibida 331682-4 17-06-2016 02-01-2017 CLP 11.900.000 17.775
IBM de Chile S.A.C. Recibida 371-5 09-01-2014 24-03-2017 CLP 10.529.922 15.729
Entel PCS Telecomunicaciones S.A. Recibida 499728 12-08-2015 31-07-2017 CLP 13.600.000 20.315
Surlatina Auditores Ltda. Recibida 212264 06-08-2014 30-04-2018 CLP 18.000.000 26.887
Infocorp Chile S.A. Recibida 12480-4 03-05-2016 02-02-2018 CLP 6.190.380 9.247
Transportes Transibérica Limitada Recibida 102150 15-08-2015 13-11-2018 CLP 15.000.000 22.406
Geodis Wilson Chile Ltda. Recibida 205609 04-07-2016 30-09-2018 uUsD 20.000 20.000
Bollore Logistics Chile S.A. Recibida 50604 19-05-2016 30-04-2017 uUsD 20.000 20.000
Cobra Chile Servicios S.A. Recibida 129366 11-11-2016 31-03-2017 uUsD 599.850 599.850
Cobra Chile Servicios S.A. Recibida 123076 31-05-2016 30-06-2017 uUsD 199.950 199.950
Jorge Bermudez Cordero SS de Transp Recibida 485643 01-09-2016 30-03-2018 CLP 3.000.000 4.481
IBM de Chile S.A.C. Recibida 38934 19-10-2016 09-07-2021 uUsD 151.277 151.277
Aeroservicio S.A. Recibida 51676 19-12-2016 02-04-2017 uUsD 79.800 79.800
Ingenieria y Construccion Arévalo SPA Recibida 95 17-11-2016 26-04-2017 CLP 45.193.315 67.506
Ingenieria y Construccion Arévalo SPA Recibida 12 23-12-2016 31-01-2017 CLP 100.000.000 149.372
Ingenieria y Construccion Arévalo SPA Recibida 134798 23-12-2016 20-02-2017 CLP 11.047.968 16.503
Arcomet S.A. Recibida 504584 21-12-2016 30-05-2017 CLP 20.000.000 29.874
Arcomet S.A. Recibida 504585 21-12-2016 30-05-2017 CLP 20.000.000 29.874
Comercializadora Oratech Sales Limitada  Recibida 8 10-02-2016 10-02-2017 CLP 23.864.556 35.647
Adepta S.A. Recibida 107 12-10-2016 17-02-2017 CLP 17.114.045 25.564
Direccion General de Aeronadutica Civil Entregada 163494 13-06-2016 15-06-2017 UF 874 34.398
Tesoreria del Ejército Entregada 511321 26-07-2016 25-10-2017 uUsD 439.769 439.769
Tesoreria del Ejército Entregada 158448 25-10-2016 30-05-2017 uUsD 1.000.000 1.000.000
Tesoreria del Ejército Entregada 2938 14-12-2016 30-06-2017 uUsD 700.000 700.000
Tesoreria del Ejército Entregada 511503 29-09-2016 30-01-2018 UsD 378.316 378.316
Tesoreria del Ejército Entregada 158472 18-11-2016 30-06-2017 uUsD 33.128 33.128
Tesoreria del Ejército Entregada 158471 18-11-2016 30-07-2017 uUsD 68.068 68.068
Alimentos Food Solution Ltda. Recibida 15074 08-09-2016 31-12-2017 CLP 42.000.000 62.736
Alimentos Food Solution Ltda. Recibida 216100608  08-09-2016 31-12-2017 CLP 20.832.000 31.117
Juan A. Aranguiz Alvar Recibida 4950737 CLP 11.300.000 16.879
Juan A. Aranguiz Alvar Recibida 4950738 CLP 1.651.972 2.468
Banco Crédito e Inversiones Entregada 9073654044  20-04-2011 20-04-2021 CLP 8.666.325.000 12.945.054
Banco Consorcio Entregada 4265 28-12-2012 28-12-2017 UsD 35.000.000 35.000.000
The Bank of Nova Scotia Entregada 4054702 07-11-2013 07-11-2018 UsD 15.000.000 15.000.000
The Bank of Nova Scotia Entregada 4477888 12-02-2014 12-02-2019 UsD 19.905.000 19.905.000
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B. Juicios pendientes o en substanciacion o que pudiesen haber quedado
solucionadas entre el 31 de diciembre y la fecha de la comunicaciéon y
que pudieren perjudicar los Estados Financieros de la Sociedad.

La Fiscalia de la Empresa, a esta fecha, no tiene informacion de la existencia
de eventuales demandas, que se hayan iniciado en contra de ENAER.

C. Existencias de tramites o procedimientos judiciales o extrajudiciales
iniciados por esta empresa o contra ella y su estado actual, asi como
también estimacion de los eventuales pasivos u obligaciones en cada
caso.

La Fiscalia de la Empresa, a esta fecha, no tiene informacion de la existencia
de eventuales procedimientos judiciales o extrajudiciales, que se hayan
iniciado en contra de ENAER.

D. Del Estado de cobranza entregada al 31 de diciembre de 2016, con la
estimacion de deudas incobrables.

1.  Causarol C-4538-2011, ante el 25 Juzgado Civil de Santiago. Caratulada
"ENAER con Aviones de Oriente Compania Anénima". Juicio ordinario
de cobro: USD 343.488 actualmente esta causa se encuentra en tramite
para notificar a la demandada, mediante exhorto internacional a
Venezuela.

Estado de la causa: Con fecha 08 de agosto de 2014, el tribunal
rechazé exhorto internacional a la Republica Boliviarana de Venezuela,
que fuera solicitado por la empresa. En opinidn de la Fiscalia, la deuda
es incobrable, toda vez que no teniendo como ubicar al deudor, no es
posible trabar la Litis, en consecuencia no es posible continuar con
alguna gestion de cobranza. Con fecha 14 de abril de 2015, la causa es
archivada.

Esta causa afectaria los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016
de ENAER, ya que se trataria de una deuda eventualmente incobrable.

2. Causa rol C-11969-2013, tramitado ante el 28° Juzgado Civil de
Santiago, caratulada como “ENAER con AVIATION INTERNACIONAL
INC”, corresponde a un Juicio Sumario de disolucién de la sociedad
ENAER SAI S.A., que fue presentada el dia 23 de agosto de 2013;
actualmente se encuentra en tramite de notificacidn por exhorto
internacional, a Snow Aviation Inc, en Columbus, Ohio, en los Estados
Unidos de America. En opinion de la Fiscalia de Enaer, la notificacion no
se ha efectuado, toda vez que no se ha podido ubicar al demandado, por
lo que no se ha podido trabar la Litis, en consecuencia no es posible
continuar con ninguna gestion judicial.

Estado de la causa: Archivada.

Consecuentemente, esta causa afectaria los Estados Financieros al 31
de diciembre de 2016 de ENAER, ya que se trataria de una deuda
eventualmente incobrable.




E. Gravamenes de cualquier naturaleza que afecten los activos de
propiedad de ENAER (embargos, hipotecas, prendas, etc.)

Los bienes muebles o inmuebles de la empresa no se encuentran afectos a
gravamenes, interdicciones u otra situacion que pueda afectar sus titulos de
dominio.

F. Honorarios adeudados por servicios profesionales, al 31 de diciembre de
2016

1.  Estudio -Alessandri”, por asumir el patrocinio en las tres causas laborales
de 22 trabajadores, RIT 0-641-2014; RIT O-704-2014 y RIT O-475-2014.

G. Inscripcion a nombre de ENAER de titulos de propiedad, sobre sus
bienes inmuebles

Conforme a la inscripcion de fojas 6622 N°5.042 del Registro de Propiedad del
Conservador de Bienes Raices de San Miguel, correspondiente al afio 2010,
ENAER es duena de los lotes 2 (De 22 hectareas) y 3 (De 4,20 hectareas), del
plano de subdivisién de los terrenos de la Base Aérea El Bosque, de la comuna
de El Bosque, ubicada en Gran Avenida José Miguel Carrera N°11.087,
Paradero 36%2, comuna de El Bosque.

Esta propiedad, posee el rol de avaluo 14.106-14, de la comuna de El Bosque,
la cual conforme al Art. 37 de la Ley N°18.591, en relacion al Art. 1 de la Ley
N° 17.477, se encuentra exenta de pago del impuesto territorial.

H. Cualquier otro asunto, que de acuerdo al conocimiento de la Fiscalia de
ENAER pudiera resultar en una obligacién para la Empresa.

No se tiene antecedentes sobre otros asuntos de importancia que se deban
considerar.

MEDIO AMBIENTE

La Sociedad esta afecta a regulaciones y compromisos de proteccion y desarrollo
sustentable del medio ambiente. Dichas regulaciones son dictadas a través de la
Ley N°19.300 de bases del medio ambiente y todos sus reglamentos inherentes a
la proteccion de aguas, suelos, aire, flora, fauna y comunidades aledanas.

ENAER tiene como unos de sus objetivos principales, cumplir eficazmente con lo
dispuesto en el marco normativo, procurando que sus aspectos ambientales
generados por procesos, actividades y tareas, no adquieran el potencial de provocar
impactos significativos con externalidad negativa. Para tal efecto, elabora,
implementa, mantiene y controla procedimientos internos, declara sistemas de
autocontrol y se encuentra permanentemente bajo una fiscalizaciéon y supervision

de los organismos de Estado.



Nuestros procesos conciben aspectos ambientales relacionados con la generacion,
manipulacion y almacenamiento de residuos peligrosos, manejo y almacenamiento
de sustancias peligrosas, emision de M.P y Co de nuestras fuentes fijas a la
atmosfera, tratamiento y descarga de Residuos Industriales Liquidos (Riles) al
alcantarillado publico, manejo de residuos industriales sdélidos (Rises), entre otros
de menor potencial de impacto y cada uno de ellos se encuentra debidamente
normalizado ante la Autoridad Sanitaria.

32. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

a) Activos:

31.12.2016  31.12.2015

Activos Corrientes Moneda MUSD MUSD
Efectivo y equivalencia al efectivo Dolar 19.197 8.898
Pesos no reajustables 3.300 3.614
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Délar 1.286 698
corrientes Pesos no reajustables 135 29
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, Délar 11.979 11.235
corrientes
Inventarios Délar 17.455 20.962
Pesos no reajustables 35 41
Otros activos no financieros, corrientes Délar 11
Activos por impuestos, corrientes Pesos no reajustables 39 157

31.12.2016  31.12.2015

Activos no Corrientes Moneda MUSD MUSD
Inversiones contabilizadas a entidades relacionadas  Dolar 2.663 4.256
Pesos no reajustables 5 9
Activos intangibles distintos de la plusvalia Délar 461
Pesos no reajustables 1
Propiedades, planta y equipo Dolar 39.302 36.363

Pesos no reajustables 96 95




b) Pasivos corrientes

Hasta 90 dias

31.12.2016

Tasa interés
promedio
anual

Monto
MUSD

90 dias a 1 afio
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Tasa interés Tasa interés
promedio MUSD promedio MUSD promedio
anual anual anual

Tasa interés

Monto Monto Monto
MUSD

Otros pasivos financieros, Dolar

corrientes Pesos no reajustables 1.831 5,30 1.524 5,30

Cuentas comerciales y otras Dolar 4.516 2.686

cuentas por pagar, corrientes Pesos no reajustables 155 (928)
EUR 6 6

Cuentas por pagar a entidades

relacionadas, corrientes Dolar 654 467

Otras provisiones, corrientes Dolar 212 222
Pesos no reajustables 712 318

Pasivos por impuestos, corrientes Pesos no reajustables 2 5

Provisiones corrientes por Pesos no reajustables 1.382 1.192

beneficio a los empleados

Otros pasivos no financieros, Dolar 39 43

corrientes

c) Pasivos no corrientes

31 de diciembre de 2016

1 a 3 afios 3 a5 afos 5 a 10 afos
woroda Momo  TESMER oo TR oo Tenen:
MUSD P MUSD P MUSD P
anual anual anual
Otros pasivos financieros, no corrientes Doélar 35.457 2,00 312 2,00
Pesos no reajustables 3.236 4,70 6.284 4,70

31 de diciembre de 2015

1 a 3 afos 3 a5 afios 5 a 10 afos
worota Moo TR oo Tmel oo e
MUSD P MUSD P MUSD P
anual anual anual
Otros pasivos financieros, no corrientes Doélar 35.000 2,00 34.905 2,00
Pesos no reajustables 3.050 4,70 8.275 4,70 765 4,70
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33. HECHOS RELEVANTES

Durante el afio 2016 Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, ha firmado dos
contratos por servicios de mantenimiento y apoyo a las operaciones aéreas con el
Ejército de Chile.

El contrato firmado el 28 de julio de 2016, para el primer afio contractual, es decir
desde el 01 de agosto de 2016 al 01 de agosto de 2017, establece que el precio por
estos servicios sera hasta un total de MUSD 4.398. El precio sera pagado mediante
un anticipo de MUSD 1.000, que se pagara una vez tramitado totalmente el contrato
y entregado por parte de Enaer una garantia bancaria por este concepto. El resto
sera pagado mediante 12 pagos mensuales cuyo monto sera definido en el finiquito
mensual que las partes acordaran cada mes, de acuerdo al precio de los trabajos
que efectivamente se hayan entregado en el mes del finiquito. El pago del anticipo
se realizé el 12 de diciembre de 2016, por el cual se entregd boleta en garantia
N°158448 del Banco Scotiabank.

El contrato firmado el 30 de septiembre de 2016, para el primer afio contractual, es
decir desde el 01 de octubre 2016 al 30 de septiembre de 2017, establece que el
precio sera hasta un total de MUSD 3.783. El precio sera pagado mediante un
anticipo de MUSD 700, que se pagara una vez tramitado totalmente el contrato y
entregado por parte de Enaer una garantia bancaria por este concepto. El resto sera
pagado mediante 12 pagos mensuales cuyo monto sera definido en el finiquito
mensual que las partes acordaran cada mes, de acuerdo al precio de los trabajos
gue efectivamente se hayan entregado en el mes del finiquito. El pago del anticipo
se realizé el 23 de enero de 2017, por el cual se entregd boleta en garantia N°2938
del Banco Consorcio.

34. HECHOS POSTERIORES

En Resolucion N°18/2017, firmada por el Director Ejecutivo de la empresa, se
adjudica y dispone la contratacion de Bice Chileconsult Asesorias Financieras S.A.,
para efectuar los servicios de presentar distintas alternativas para reestructurar la
deuda de ENAER.

35. REEMISION DE ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha 24 de marzo de 2017, se emitieron los estados financieros auditados de
Empresa Nacional de Aeronautica de Chile al 31 de diciembre de 2016, los cuales
presentaban una opinidon con salvedad por parte de los auditores externos referida
a la incertidumbre sobre el valor razonable de los terrenos y edificios. Al respecto, y
por requerimiento de fecha 29 de diciembre de 2017 de la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), mediante OFORD N°35473 la Administracion realiz6 las
gestiones necesarias para proporcionar a los auditores externos la evidencia
suficiente que permita cerciorarse de la razonabilidad de los valores.




36.

Lo anterior se llevé a cabo efectuando la revaluacion de terrenos y edificios, por
tasadores independientes, los cuales aplicaron en su metodologia el modelo de
nivel 3 que contempla NIIF 13, Determinacion del Valor Razonable. Los efectos de
lo anterior para el afno 2016 reemitido, se exponen en las notas N°4, 16 y en Estados
de Cambios en el Patrimonio Neto.

Adicionalmente y a requerimiento del OFORD N°35473 de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF) la Administracion amplia y complementa revelaciones
en las notas N° 1,6,7,10,14,15,16,19,20 y 26 para el ejercicio 2016, las que se
amplian al ejercicio 2015.

APROBACION DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio en sesion
ordinaria N°89 celebrada en marzo 24 de 2017 (06 de marzo de 2018 para lo
expresado en letra a) del parrafo de énfasis en un asunto y Nota 35), siendo
autorizado el Director Ejecutivo para su entrega a los usuarios.
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EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ANALISIS RAZONADO CONSOLIDADO
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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. RESUMEN

v La utilidad a Diciembre de 2016 alcanzé los MUSD 3.978 habiendo sido en el mismo periodo
del afio anterior de MUSD 2.431 un 64% menor.

v' En 2016 las ventas alcanzaron los MUSD 46.791 aumentando en un 10% respecto a las
ventas totales del afio anterior.

v' El resultado operacional present6 en el 2016 un aumento de un 47% respecto al ejercicio del
periodo 2015. Lo anterior debido principalmente al aumento significativo de las ventas y al
control de sus costos.

. . Var %
dic./16 dic./15 dic15-dic16
Utilidad neta 3.978 2431 64%
Utilidad antes de impuesto 3.980 2.436 63%
Resultado operacional 12.177 8.289 47%
Costos por venta - 34614 - 34.113 1%
Ingresos por venta 46.791 42.402 10%

Il. RESULTADO

El Estado de Resultado expresado en MUSD se muestra comparativamente en la siguiente

tabla:
dic/16  dicj1s V%
dic15-dic16

Ingresos por venta 46.791 42.402 10%
Costos por venta - 34614 - 34.113 1%
Resultado operacional 12.177 8.289 47%
Gastos de administracion - 4352 - 4.305 1%
Gastos financieros - 1752 - 2.365 -26%
Otras ganancias(pérdidas) - 451 | - 299 51%
Ingresos financieros 1.568 51 2960%
Diferencia de cambio - 1354 893 -252%
Part.ganancias/pérdidas met. Part., - 1.856 171 -1186%
Resultado antes de impuesto 3.980 2.436 63%
Impuesto a las utilidades - 2 - 5 -60%
Utilidad Neta 3.978 2431 64%




El Estado de Resultado expresado en MUSD se muestra evolutivamente en trimestres del periodo
2016 en la siguiente tabla:

Mar-16 Jun-16 Sept-16 Dic-16

Ingresos por venta 9.497 22.519 33.454 46.791
Costos por venta - 5.772 |- 15.842 |- 22.069 |- 34.614
Resultado operacional 3.725 6.678 11.385 12.177
Gastos de administracion - 956 - 2.067 - 3.076 |- 4.352
Gastos financieros 20 |- 869 |- 1.308 - 1.752
Otras ganancias(pérdidas) - 141 88 |- 180 - 451
Ingresos financieros 57 1.127 1.147 1.568
Diferencia de cambio 74 - 842 |- 707 |- 1.354
Part.ganancias/pérdidas met. Part. - - 688 - 1.137 - 1.856
Resultado antes de impuesto 2.631 3.429 6.124 3.980
Impuesto a las utilidades - 0 - 0 - 1 - 2
Utilidad Neta 2.631 3.428 6.123 3.978

A. ANALISIS VERTICAL

La composicidén del resultado de la empresa en el acumulado de cada periodo muestra una
proporcién de costos de un 74% respecto a los ingresos del periodo 2016, que resulta ser un 6%
inferior en comparacion con la proporcién de costos del periodo 2015. Por lo tanto, el resultado
operacional y la utilidad neta de la empresa son mayores en un 6% y 2% respectivamente
mostrando una mejora en la eficiencia operativa pero una baja en el desempefio de las
actividades no ligadas a la operacion, particularmente aquellas operaciones de cobertura de
moneda (SWAP) y de participacion de pérdidas del periodo de DTS.

IV trim 2015 IV trim 2016

Ingresos por venta 100% 100%
Costos por venta -80% -74%
Resultado operacional 20% 26%
Utilidad Neta 6% 9%
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B. ANALISIS HORIZONTAL

En relacion al afio 2015, el comportamiento de las variables de resultado acumulado del
periodo 2016 muestra un aumento de los ingresos en un 10%, un aumento de un 1,5% en los
costos de venta, un aumento de un 47% en el resultado operacional y un aumento de un 64% en
la utilidad neta.

IVTrim
2015-2016
Ingresos por venta 10%
Costos por venta 1%
Resultado operacional 47%
Utilidad Neta 64%

En relaciéon a comportamiento de las variables de resultado entre el primer y cuarto trimestre
del ejercicio 2016, se puede sefalar que las variaciones mds importantes se registraron en los
costos de venta (los cuales se estabilizaron a finales del periodo), en gastos financieros y
deferencia de cambio.

I-Il Trim - Trim  WI-IV Trim

Ingresos por venta 137% 49% 40%
Costos por venta 174% 39% 57%
Resultado operacional 79% 70% 7%

Gastos de administracion 116% 49% 41%
Gastos financieros 4391% 51% 34%
Otras ganancias(pérdidas) -163% -304% 151%
Ingresos financieros 1894% 2% 37%
Diferencia de cambio -1243% -16% 92%

Utilidad Neta 30% 79% -35%




lll. BALANCE

El comportamiento de la estructura del balance de la empresa del periodo 2016 respecto al 2015
muestra un aumento de un 10% lo cual es resultado de:

v' El aumento de los activos corrientes en un 17% producido por el aumento de
MMUSD10 en depdsitos de corto plazo, superior en un 90% a la inversién realizada el
ano 2015.

v’ La disminucién de inventarios en un 17% producto principalmente de la disminucion de
inventario de materiales en MMUSD 1y de productos en proceso en MMUSD 2.

v’ La disminucién en un 37% en el valor de inversiones en empresas relacionadas debido a
la participacion de las pérdidas obtenidas por la empresa DTS en el 2016 lo cual implicé
una disminucién de MMUS 1,5 de la cuenta de activo.

v El aumento de propiedades, planta y equipo en un 8%.

v" El aumento de los pasivos corrientes debido a la reclasificacién de créditos de largo plazo
a corto plazo, lo que genera la correspondiente disminucidon de un 45% en los pasivos no
corrientes, y de Cuentas comerciales por pagar producto del aumento de las ventas del
periodo.

v" El aumento del patrimonio producto de la disminucidon de las pérdidas acumuladas en
MMUSD 3,9 gracias a la utilidad del ejercicio 2016, y al aumento de otras reservas en un
5%.
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Var %

ACTIVOS dic./16 dic./15 . .
dic15-dic16
ACTIVOS CORRIENTES 53.426 45.644 17%
Efectivo y equiv. al efectivo 22.497 12.512 80%
Deudores comerciales y otras c.cobrar,corrientes 1.421 727 95%
Cuentas por cobrar a entidades rel. Corrientes 11.979 11.235 7%
Inventarios 17.490 21.003 -17%
Otros activos no financieros, corrientes - 11 -100%
Activos por impuestos, corrientes 39 157 -75%
ACTIVOS NO CORRIENTES 42.066 41.185 2%
Otros activos no corrientes - - -
Inversionescontabilizadas utiliz. método particip. 2.668 4.265 -37%
Activos intangibles distintos de plusvalia - 462 -100%
Propiedades, Plantay equipo 39.398 36.458 8%
TOTAL ACTIVOS 95.492 86.830 10%
Var %
PASIVOS dic./16 dic./15
/ / dic15-dic16

PASIVOS CORRIENTES 44,509 5.535 704%
Otros pasivos financieros, corrientes 36.831 1.524 2317%
Cuentas comerciales por pagar y otras c.por pagar,corrientes 4.677 1.764 165%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 654 467 40%
Otras provisiones, corrientes 924 540 71%
Pasivos por impuestos corrientes 2 5 -60%
Provisiones por beneficios a empleados, corrientes 1.383 1.191 16%
Otros pasivos no financieros, corrientes 39 43 -10%
PASIVOS NO CORRIENTES 45.289 81.995 -45%
Otros pasivos financieros, no corrientes 45.289 81.995 -45%
Pasivos por impuesto diferido - - -
PATRIMONIO 5.694 - 700 -913%
Capital emitido 16.927 16.927 0%
Ganancias (pérdidas) acumuladas - 61778 - 65.756 -6%
Otras reservas 50.545 48.129 5%

TOTAL PASIVOS 95.492 86.830 10%




IV. INDICADORES

El comportamiento de los niveles de liquidez respecto al periodo 2015 registré una
caida en ambos indicadores en medicidn: por un lado la razén circulante disminuyé un 85%,
asimismo la razén acida tuvo un caida de un 82%, lo anterior debido al aumento de los pasivos
corrientes en un 704% e influenciado por la disminucién de inventarios en un 17% y el aumento
de los activos corrientes en un 17%.

(v)

Unidad dic./16 dic./15 . Var{)
dic15-dicl6
L Razdn circulante Veces 1,2 8,3 -85%
Liquidez —

Prueba acida Veces 0,8 45 -82%

Endeudamiento Deuda total a capital Veces 15,8 125 -87%

. o, Deudores dias ventas Dias 103 101,6 2%

Velocidad de liquidacion - - - -

Permanencia de inventario Dias 182 221,7 -18%

El endeudamiento respecto al 2015 presenta una disminucion de un 87% debido principalmente
al aumento del patrimonio gracias a la disminucién en un 6% de las pérdidas acumuladas vy al
aumento de otras reservas.

Se generd una leve disminucién del desempeiio en los indicadores de velocidad de liquidacidon
respecto al 2015, la gestion de cobranza de la empresa invierte 1,54 dias adicionales en la
recaudacion, en este resultado influye mayormente el aumento de deudores comerciales y cuentas
por cobrar a entidades relacionadas producto del aumento de las ventas generadas por nuevos
contratos.

La permanencia del inventario disminuyé un 18% lo cual se traduce en 39,75 dias menos lo cual se
produce gracias a la disminucion de los inventarios movilizada por la disminucidon de productos en
proceso y materiales.
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0,
Unidad  dic/16  dic./15 Var%

dic15-dicl6
Rentabilidad ROA % 42 2,8 49%
ROE % 69,9 347,3 -80%
Margen operacional % 16,7 9,4 78%
Eficiencia Rotacidn de activos % 49 48,8 0%
Rotacidn de inventarios % 1,98 1,6 22%

La rentabilidad sobre los activos registra un aumento de un 49%, sin embargo, la rentabilidad
sobre el patrimonio registra una disminucion de un 80%. El primero se debe al aumento de las
utilidades en un 64%. El segundo se debe al aumento del patrimonio de un 42%.

El margen operacional respecto del periodo 2015 muestra una evolucién de un 78% a causa del
aumento de la utilidad operacional en un 96% movilizado por el aumento de los ingresos por venta.

En relacién a la rotacién de activos y de inventario, ambos indices registraron una leve variacién
debido a, en el primer caso, un aumento de los ingresos por venta y, en el segundo caso, la
disminucion de inventarios.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

R.U.T. : 61.113.000-7

RAZON SOCIAL EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA

En sesion ordinana de Directono N°95, celebrada en marzo 06 de 2018, las personas abajo indicadas
tomaron ceonocimiento y se declaran responsables respecto a la veracidad de la informacion
incorporada en el presente informe, referido al 31 de Diciembre de 2016 reexpresados, de acuerdo al

siguiente detalle:

Estados Financieros

Motas Explicativas a los Estados Financieros
Anélisis Razonado

Hechos Relevantes

Declaracion de Responsabilidad

Informe de los Auditores Externos

NOMERE CARGO
GDA. Jorge Robles Mella Presidente dei Directorio
GAV. Jorge Gebauer Biltner Director
GAV. Manuel Sainz Salas Director

GBA. (AD) Mario Moraga Tresckow  Director
Carlos Miadinic Alonso Director

Henry Cleveland Cartes Director Ejecutivo

Santiage, marzo 06 de 2018

INDIVIDUAL

¥ oM X X X X

RU.T.

7.257.008-1

9.141.841-K

7.735:316K

9.110.503-9




