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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 31 de enero de 2013

A |os sefiores
Directores de Fmpresa Nacional de Aeronautica de Chile

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Empresa Nacional
de Aerondutica de Chile, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el estado de situacidn financiera de apertura al 0t de enero
de 2011 vy los correspondientes estados integral de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios ferminados en esas fechas vy las
cotrespondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estdn exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo
con normas de auditoria generaimente aceptadas en Chile. Tales normas requieren gue
planifiguemas y realicemos nuestro frabajo con el objeto de lograr un razonable grado
de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones ncorrectas
significativas.
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Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de audroria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea dehido
a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control intemo pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una OpInian
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos
tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas gue son las
noliticas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracidn, asi como una evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionamos una base para nuesira opinién de auditoria con
salvedades.

Base para la opinion con salvedades
1. Situacion al 31 de diciembre de 2012

a) Durante el procesoc de convergencia a Nommas Internacionales de
informacion financiera, la Sociedad ha optado en la fecha de transicion, por la
medicion de los terrenos y edificios por su valor razonable, utflizando este
valor como costo afribuido a esa fecha, & ajuste neto asciende a
MUS$28.231.84. Para la determinacidn de este valor la Sociedad ulilizd una
tasacion externa realizada por un profesionatl independiente.

De acuerde al informe de tasacién emitido por este profesional no deja de
manffiesto que hubiera considerado las restricciones en cuanto al uso de los
activos, ya que e! valor asignado a los terrenos corresponde a un valor piso
del rango de valores de suelo de la comuna del Bosque. Segun lo indica la
Ley N°18.297 para todos los efectos legales los terrenos e instalaciones
fabriles de Empresa Nacional de Aeronautica de Chile seran considerados
recintos militares. En efecio, al considerar esta caracteristica el valor de
dichos activos puede diferir del valor justo determinade por la Sociedad.

En funcion de lo anterior, la Sociedad evaluara solicitar una nueva tasacion
extema a ofro profesional independiente.



b)
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Los estados financieros de D.T.S. Ltda. al 31 de diciembre de 2012 vy de
2011 en la cual, se mantiene una participacién del 48,53% del patrimonio de
la sociedad emisora, ascendente a MUS$5.355,36 (MUS$4.729,42 en 2011)
y su efecto en resultados tiene una utilidad de MUS$238,22 (MUSS289,01 en
2011} no han sido auditados.

2. Situacion al 31 de diciembre de 2011

a)

b

La sociedad presenta bajo el rubro Inventarios, Materias Primas y Repuestos
y Ofros Activos, por un impore de MUS$17.349,87, cuya provision de
obsolescencia asociada asciende a MUS$5.967,50. Al 31 de diciembre de
2011, existen itemes sin movimientos entre los anos 2007 y 2010 por un
importe ascendente a MU$5.919,38, para los cuales no se ha evaluado su
obsolescencia en funcidn de los proyecios vigentes. Adicionalmente, existen
MUSS2,574 48 correspondiente a materias primas sin movimiento del afio
2006 y anteriores, por los cuales no se ha constituido provision de
obsolescencia, por contar con informe técnico, que sefiala gue dichos activos
pueden ser utilizados.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presenta bajo el rubro Provisiones
un importe total de MUS$2.448,25 de los cuales MUSST.06545
corresponden a Provision Recepcidon AP Inventario, que no cuentan con un
analisis detallado de su composicion.

Opinion con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descrifos en el parrafo
anterior de la “Base para la opinidon con salvedades”, los mencionades estados
financieros presentan razonablements, en todos sus aspectos significativos, [a situacién
financiera de Empresa Nacional de Aeronautica de Chile al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y al 01 de enero de 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y fos flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo
con Normas intemacionales de Informacion Financiera.
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Enfasis en un asunto

Come se desprende de la lectura de los estados financieros, al 31 de diciembre de 2012
y 2011, la Sociedad presenta pérdida acumulada por MUS$48.068,46 (MUS$30.047,41
en 2011}, pérdida del afio por MUS$25.485,54 (MUS$18.021,02 en 2011), flujo
operacional negativo por MUS$20.41593 (MUS$13.169.76 en 2011) y pattimonio
negativa por MUS$3.823,70 en 2012, sin embargo los presentes estados financieros
han sido preparados bajo el principio de empresa en marcha. Revertir esta situacion
dependerd de las acciones que la alta administracian esta tomande, segun s2 aplica en

nota WNET.
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EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses)

TOTAL ACTVES CORRIENTES: B2Teg:

Efective y Equivalentes 2| Efective B 3883447 258476 BT2.88
Dr-::u_u:lc-res comerciaies v olras cuentas por sobrar, - 427803 4,965 60 §.397.00
corientes

Cucntas por sobrar a entidedes relacionadas, aoTriantes 11 211,25 145,43 1277
Inventarios 12 25.910.55 oo G 42 24 087,00
Ctros activos no Snencierns, Comiagntes 11,11 419,39 E43,57
Activos por imnpugstos, coriertes 1a 1.877.58 1.092.85 TE1,73

Ctros activos financiems, no gorlantes a 18.066,35 ar.e21.,33 £0.588,04
1nve.r5.|c|ne:sf contabiizadas wtilizands el método de la 17 £ 285,98 729,42 500574
Particizacion

Activos intangisles distintes de la plusvalia 16 2,506,808 3154, 54 30838
Fromiedades, Planta ¥ Equipo 15 51.890.57 53.282.90 34.201,55
Actvos por impuestos giferidos 14 0,00 0,00 144 04

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




TOTALFPAS VDS CORRIENTES!

;SA24545:

Otros pasivos financierns. cotriantes g 3087655 5.345.79 11.548.04
Cuentas comersiales por pagar y otras cuentas por pagar,

corrientes 19 1.851 37 337331 3.027.60
Crontas por pagar a ermidedes relacionadas, cotientas 11 1208251 8,732 74 2.361.79
Crras prondslones, comientes 18 3.758.40 2,8458.25 473614
[ Pasivos por [mpuestos comientes 13 .53 36,00 33,29
Provisiones por baneficios 4 los empleados, correntes 1,263,850
Ctros pasivos o fingncienss, sorriantes 5 FEEOT 22044 55 2195,10

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES!

G ESJ"-"O‘& finangiergs, i corrientes g 51 842 41 To.7e2.04 55, 533.07
Pasives por Impuests Diietidos 14 7.528 11 6,519,028 £.500.81

IMTERES:MINQORITARIQE

TOTALPATRIMONIO

Capital emitide 20 16.827.31 15,987,231 16257 51

ﬂnamﬁas (pérdidas] acumuladas 20 72 563,97 {458.068.43 fata47,417
Dires resenas 20 BD.742 05 42 366,24 SE.G81.57

TOTAEPASIVOS

o Hrs el



EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses)

GANANCIA (PERDIDA)

Ingreans de actividades ordinarias 21 23.335.04 212772
Costo de ventas 21 {28. 599 3?} (&7, DQS 10}

25 (13398 28] (10.485,14}

Gasto de administracion

Gastos financieros 26 (4.129.75) . (2537 31}
Otras ganancias (perdidas) 25 {AEE, 36] {154 B&}
tngresos financiercs 28 1.655,23 4,88
Diferencia de cambio (3.133,47) 1.779.72

Participacién en las ganancias {p&rdidas) de ascciadas v
negecios c:r;mjuntos gue se contabilicen ulilizando el méteds de

ananmaf & :} 49 X

Ganancia (Pérdida) por diferencia de_cambio de conversion ' , fsss 33
RESULTADGINTEGRAL TOTAL: :

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA NAGIONAL DE AERONAUTICA DE CGHILE

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses)

Gobros orocedentes oz las vertas de bienes v pregtacisn de servicios £3.666.49 ET.ES5 25
Otms sobros por actividades de operacion 25728 1.315.47
Fages 4 proveedores por al suministro de Bjenas v setvicios [20.177.33) [17.745,04)
Pagos & ¥ par cuentz de loe ermpleados (1555213 121.849.68)
Oroz pagos por actividades de cperaciin (295,01) (BET.A7
Intareses pagados [4.093,25) | (2518, 7&)
Ores ehtradas (zalidas) de efectivo f221,38) 230,068

Adicionas Progiedad, Planta y Eguipos

(210,63

{516.87)

Otras entradas (salidas) de efectvo

ME5.E1Y

533,47

importes prasedenies de préstamos de larga plazo 10457 57 2295554
Irmportes procederntas de prestamos de cofie plazn 83.836,75 563175
| Panos do oréstamos (37204800 {15.204 48)
Otrae erfredas fzaligas) de afachve (163,541 40,88

Las notas adjuntas forman parte integral de esios estados financiercs.
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EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
(Cifras en miles de pesos)

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

a)

b)

La Empresa Nacional de Aeronautica de Chile (ENAER), se constifuyd de
acuerdo a la Ley Organica N°18.297 de fecha 16 de Marzo de 1984,

El objeto social de la Empresa es disefiar, construir, fabricar, comercializar,
venhder, mantener, reparar y transformar cualquier clase de aeronaves, sus
piezas o partes, repusstos y equipos aéreos o terresires asociados a las
operaciones adreas, ya sean estos bienes de su propia fabricacion,
integrados o de otras industrias aesronéuticas, para la Fuerza Agrea de Chile
o para ferceros, efectuar estudios e Iinvestigaciones aeronauticas o
encargarios a terceros, olorgar asesorias y proporcionar asistencia técnica y
capacitaciones.

La Empresa Nacional de Aerondutica de Chile, ENAER, a partir del mes de
junic de 2009 se ha incorporade a las empresas piblicas sujetas a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. informando sus
estados financieros de acuerdo a lo establecido en la Ley N°20.285 sobre
acceso a la informacion publica.

Analisis de la situacién financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012

De acuerdo a acta de Directorioc N°70 de fecha 14 de agosto de 2012, con
objeto de reversar los problemas financieros gue [a Compania arrastra
desde hace un tiempo, se ha evaluado cerrar los confratos con Embraer y
EADS, defando solamente esta Area para producir elementos necesarios
para la mantencion de aeronaves y de esta forma minimizar su estructura de
costos.

Al 31 de diciembre de 2012 los accionistas de la Compahia, son los
siguientes: '

Forcentaje de
participacion
Yo

Esztatal 100



2.

BASE DE PREPARACION

a)

b)

d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre de

2012 y 2011, han sido preparados de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y aprobadas por su
Directorio en sesion celebrada con fecha 26 de marzo de 2013.

Los presentes estados financieros de Enaer constituyen log primeros estados
financieros preparados por la Compadtia de acuerdo con las NiIF y han sido
preparados de acuerdo con NIIF 1 Adopeion por primera vez de [as Nommas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF}. La fecha de transicidn de la
Compafiia a tas NIIF y su estado de situacion financiera de apertura bajo
MIIF es el 1 enero de 2011.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la companiia siguiendo los principios
y criterios para adecuarlos a las NIIF y a los criterios del comite de
interpretaciones de las NIIF (en adelante “CINIIF™.

Responsabilidad de la Informacion

La informacitn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
fa administracion de la Compania, que manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en [as NIIF, al igual
gue los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile.

Bases de Medicion

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, {excepto por los instrumentos financieros derivados y Terrenos los
cuales son valorizados a valor razanable.)

Moneda Funcional y de Presentacion

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el délar de los
Estados Unidos.

Las transacciones denominadas en monedas exiranjeras se conviertten a
ddlares de los Estados Unidos de [a siguiente forma:

. Las transacciones en moneda extranjera se reconocen inicialmente & ia
tasz de cambio a la fecha de [a ransaceion;

. l.os activos y pasivos monstarios se convietten a las fasas de cambio &
la fecha de estadec de situacidn financiera;

. Los activos y pasivos no monetarios se convierten a las tasas de
cambio histdricas vigentes a la fecha de cada transaceion;



- Los ingresos y gastos se convierten a las tasas de cambio promedio
durante el periodo de reporte, excepto la depreciacion y amortizacion
que se convierten a las tasas de cambic aplicabies a los activos

relacionados, v
. lLas ganancias y pérdidas de cambio por conversion se incluyen en el

estado de resultado integral

Por ello, los activos v pasivos en CLP (pesos chilenos) se han convertido a
ddlares de los Estados Unidos a las tasas de cambio de cierre de cada uno

de los ejercicios:

Fecha USD
31 de diciembre 2012 479 86
31 de diciembre 2011 519,20

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere
que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
los montos de activos y pasivos informados, las revelaciones de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
informados de ingresos y gastos durante el periodo de reporte.

Estas estimaciones y supuestos en la determinacion de los valores en libros
incluyen, pero no se limitan a lo siguiente:

iy Depreciacion y amortizacion

Se necesita ejercer juicio significative para determinar la vida util vy [os
valores residuales utilizados el célculo de la depreciacion vy
amortizacién. Asimismo, no se puede enfregar seguridad alguna de que
las vidas Otiles y los valores residuales reales, no podrian diferir
significativamente de fos supuestos aciuales.

{iil Deterioro de activos

El valor en libros de las propiedades, planta y equipo se revisa a cada
fecha de reporte para determinar si existe indicio de detetioro. Si el
valor en libros de un activo excede su valor recuperable, el active se
encuentra deteriorado v se reconoce una pérdida por detericro en &l
estado de resultado integral. La evaluacién de los valores razonables
requiere el uso de estimacicnes y supuesios para determinar la
produccién recuperable, los precios de commodities, las tasas de
descuento, los miiltiplos del valor neto realizable del activo (VNR), las
tasas de cambio, los futuros requetimientos de capital y el desempeno
operativo. Cambios en cualguiera de las estimaciones © 0§ supuestos
usados para determinar el valor razonable de otros actives podrian
afectar el andlisis del deterioro.



(il

(iv)

(v}

Vida (til de propiedad, planta y equipos

La Administracién determina las vidas dtiles estimadas y la depreciacion
de sus activos, la Compariia revisa la vida (il estimada de los bienes,
propiedad, planta y equipo al cierre de cada periodo.

Impuestos diferidos

La Compaifiia reconoce el beneficio por impuesto diferido relacionado
con los ingresos diferidos y con los recursos de |os activos por impuesto
en la medida gue la recuperacién sea probable. La evaluacion de la
recuperahilidad sobre los activos por impuestos diferidos requiere que
la administracion realice estimaciones significativas de [las futuras
utilidades imponibles. Que los futuros flujos de efectivo y las ulilidades
imponibles difieran significativamente de estas estimaciones, puede
afectar significativamente la capacidad de la Compafiia de realizar los
activas par impuestos diferidos netos registrados a la fecha del estado
de situacidn financiera. Ademas, futurgs cambios a las leyes inbutanas
podria limitar. La capacidad de la Compania de obtener deducciones
fiscales a los ingresos diferidos y a los activos por impuesio a los
recursos en periodos futuros.

Valor razonable de los instrumentos derivados y otros instrumentos
financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian
en un mercado activo se determinan usando técnica de valorizacién. La
compafiia usard el juicio para seleccionar una variedad de metodos,
hace hipdtesis que se basaran principalments en las condicicnes de
mercado exisientes a la fecha del balance. En el caso de los
instrumentos financieros derivados, [os supuesios realizados estan
basados en las tasas del mercado cotizadas y ajustadas por las
caracteristicas especificas de los instrumentos. Los ofros instrumentos
financieros se valorizan usando un analisis de los flujos de efective
descontados basados en presunciones sustentadas, cuando sea
posible, por jos precios o tasas de mercado observadas.



3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b}

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efective y equivalentes al efectivo se compene de los saldos en efective e
inversiones en Depdsitos a Plazo con vencimientos originales de ires meses

0 Menas.
Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacian, el que sea
menor. El costo de los inventarios se basa en el método de promedio
ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicion de inventarios y
otros costos incurridos en su traslado a su ubicacidén y condiciones actuales.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado duranie el curso
normal del negocio, menos los costos de terminacion vy los gastos de ventas
esfimados.

Propiedades, Planta y Equipos
il  Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades, plania y equipo tendrd como politica
contable el modelo de revaluacion para sus terrencs y el modelo del-
costo para el resto de sus activos menos su depreciacion acumuiada,
menos e valor residual y menos cualguier perdida por deterioro
acumulada que haya sufride.

Los terrenos se revaluaran cada 5 afos, siempre y cuando [os valores
razonables no experimenten grandes cambios dque difieran
significativarente de su valor fibro, en este caso seria necesaria una
nueva revaluacion antes del plazo establecido en esta politica.

El costo adquisicion, incluye gastos que son directamente airibuibles a
la adquisicion del activo. El costo de aclivos construidos por la propia
entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto, y los costos de
desmantelar y remover las partidas vy de restaurar el lugar donde esten
ubicados, y los costos por prestamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo posesn
vidas Ufiles distintas, son registradas como partidas separados
{componentes importantes) de propiedad, planta y equipo.



(ii)

(i)

(iv)

Reconocimiento y Medicidn, continuagion

La utilidad o pérdida de la venta de partidas de propiedad, planta y
equipo son determinada comparando el precio de venta con el valor en
libro de dicho activo ¥ se reconocen neto en el rubro ofros ingresos
{egresos) de operacién en el estado de resuliados.

Costos Posteriores

Fi costo de reemplazar parte de una pariida de propiedad, planta y
equipo es reconocido en su valor en libros, si es posible que los
beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan a
la entidad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
lbros de la parte reemplazada es excluide de |os activos. Los cosios del
mantenimiento diano de [a propiedad, planta ¥ equipo son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidn se caloula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el
costo, menos su valor residual.

La depreciacidn es reconocida en resultados con base en los métodos
de depreciacidn lineal y de las horas maquinas, sobre las vidas dtiles
estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo,
debido que éstas reflejan con mayor exaciitud el consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Los actives mantenidos en leasing financiero son depreciados en el
perfodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles.

El terreno no se deprecia.

Los métodos de depreciacion, vidas Utlles y valores residuales son
revisados en cada fecha de reporte.



d)

Las vidas (fites de las propiedades, planta y equipos estimados se
presentan a continuacion:

Maguinarias y equipos : 10
Construcciones y obras de infragsiructuras 80
Vehiculos 5
Activos en leasing 53
Otros 5

Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

(i)

{ii)

fiii}

Recconocimiento y medicion

Los activas intangibles que son adquiridos por [a entidad y tienen una
vida titil, son valorizados al costo menos la amortizacion acumulada v
las pérdidas acumuladas por deterioro.

Cesembolsos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan
los beneficios econdmicos futuros incorporados en el active especifico
relacionado con dichos desembolsos. Todos |as otros desembolsos,
incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y
marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Amortizacidn

ia amorizacion se calcula sobre el monto depreciable, que
corrasponde al costo de un activo, u ofro monto que se substituye por &l
costo, menos su valor residual.

La amortizacién as reconocida en resultados con base en el método de
amortizacion lineal durante la vida Util estimada de los aclivos
intangibles desde la fecha en que se encuentren disponibles para su
uso, puestos gue éstas refiejan con mayor exactiiud el pairén de
consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros relacionados
con el activo.



Las vidas dliles de los intangibles estmados se presentan a
cantinuacién:

|Software || &

Los métodos de amorlizacion, vidas Utiles y valores residuales son
revisados en cada fecha de reporte.

(iv) Gastos de Investigacidén y Desarrollo

Los costos incurrides en el desarrollo de ciertos proyectos especificos
significativos {que cumplen las condiciones para ser calificados como
activos) se activan y amortizan en los periodos en que dichos costos
generan ingresos. La Compafiia considera que, dada la naturaleza de
los activos intangibles que mantiene, éstos poseen vida il finita. La
amortizacién es calculada en forma lineal utilizando ias vidas Ufiles
estimadas y se determind en base al tiempo que se espera obtener
beneficios acondmicos futuros. La vida Uil estimada y el metodo de
amortizacién son revisados al cierre de cada Estado de Situacion
Financiera, contabilizande el efecto de cualquier cambio de la
gstimacion de forma prospectiva.

Inversiones en entidades asociadas contabilizadas utilizande el meéetodo
de participacion

Las entidades asociadas son aguellas entidades en donde la Compafia tiene
influencta significativa, pero no el control, sobre las politicas financieras y
operacionales, se asume gue existe una influencia significativa cuando la
Compafiia posee entre el 20% y el 50% dei derecho de voio de otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen segan el método de
participacion y se reconocen inicialmente al costo. El cosio de la inversion
incluye [os costos de transaccidn.

Impuestos a las Ganancias

Fl gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e
impuestos diferidos. Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos son
reconocidos en resultados.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar © por recuperar por
el resultado tributario del ejercicio, usando las tasas impositivas vigentes a la
fecha del balance.



g)

h}

Los impuestos diferidos son reconocidos peor las diferencias temporales
oxistentes entre el valor libro de los activos y pasivos para propdsitos
financieros y los montos usados para propésitos tributarios. Los impuestos
diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temperarias cuando son reversadas, baséndose en las leyes
vigentes a la fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y actives por impuestos
corrientes, y estan relacionadaos con los impuestos a la renta aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre [a misma entidad tributable, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos cotrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos fributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias
no ulilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles,
en ta medida en que sea probable que tas utilidades imponibles futuras estén
disponibles conira las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de balance y son ajustados, en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
sean realizados.

Provisiones

Una provisidn se reconoce i, es resultado de un suceso pasado, la entidad
posee una obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma
fiable y es probable que sea necesario un fiujo de safida de beneficios
econdmicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero
en &l tiempo y de los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del
descuento se raconoece como costo financiero.

Beneficios a los Empleados
Beneficios a Corto Flaze

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plaze son medidas
en base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee,

Se reconoce una obligacion por €l monto que se espera pagar si la entidad
posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monio como
resultado de un servicio entregado por e empleado en el pasado y [a
obligacion puede ser estimada con fiabilidad.



1

Arrendamientos

Los arrendamientos en iérminos en los cuales la entidad asume

sustancialmente todos los riesgos v beneficios de propledad se clasifican

como arrendamientos financieros. A partir del reconocimiento inicial, el activo

arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente

de los pages minimos del arrendamiento. Despugs del reconocimiento inicial,
gl activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable a

éste.

Otros  arrendamientos son  arrendamientos operacionales y los actives
arrendados no son reconocidos en el estado de situacion financiera de la

entidad.
Activos Financieros
(il  Activos Financieros no Derivados

Inicialmente la entidad reconoce los préstamos y las pantidas por cobrar
en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros se
reconoeen inicialimente a ia fecha de la transaccién en la que la entidad
se hace parte de las disposiciones coniractuales del instrumento.

La entidad da de baja un active financiero cuando [os derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando fransfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en [a que se
transfieren substancialmente todos los nesgos v beneficios relacionados
con la propiedad de! active financiero. Cualquier pariicipagion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la entidad
se reconoce como un active o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y 2l monio ngto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando,
la entidad cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta ¢ de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultaneamente.
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(ii)

(iif)

Préstamos y Partidas por Cobrar

[os préstamos v partidas por cobrar son actives financieros con pagos
fljos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier
costo  de transaccion  directamente  atribuible.  Posterior  al
reconocimients inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro.

los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la entidad reconoce sus pasivos financieros en la fecha
en gue se originan, en funcién de las disposiciones contractuales del
instrumento razonable con cambios en resulfados.

La enfidad rebaja un pasivo financiero cuando sus obiigaciones
contraciuales se cancelan ¢ expiran.

La entidad fiene los siguientes pasivos financiercs no derivados:
préstamos gue devengan interés, acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a
su valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valorizan al costo amortizado usando el metodo de interés efectivo.

Activos Financieros derivados

La entidad mantiene instrumentos financieres derivados para cubnr la
exposicion de riesgo en moneda extranjera y tasa de interés.

L os instrumentos financieros derivados son reconocidos nicialmente al
valor razonable; los costos de transaccionas afribuibles son reconocidos
en resultados cuando se incurren. Después del reconocimiento inicial,
los instrumentos financieros derivados son valorizados al  valor
razonable con cambios en resultados.

i1



k)

Deterioro

{0

Activos Financieros

Un activo financiero que no esté regisfrade al valor razonable con
cambics en resultados es evaluado en cada fecha de balance para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Lin activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, ¥ que ese evento de pérdida haya enide un efecto negative en
los flujos de efective futuros del activo que puede estimarse de manera
fiable.

l 2 evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados
puede incluir, entre otros, mora o incumplimiento por parte de un
deudor, reestructuracidn de un monto adeudade a la entidad en
términos gue [a entidad no consideraria en otras circunstancias, indicios
de gue un deudor o emisor se declarard en banca rota, desaparicion de
un mercado activo para un instrumentc.

La entidad considera |a evidencia de deterioro de las partidas por cobrar
tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individuaimente significativas son evaluadas por detericro especifico.
Las partidas por cobrar que no son individualmente significativas son
evaluadas por deterioro colectiive agrupando las partidas con
caracterisiicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo |a entidad usa las tendencias histdricas
de probabilidades de Incumplimiento, la oporiunidad de las
recuperaciones y el monto de [a pérdida incurrida, ajustados por los
juicios de la adminisiracion relacionados con si las condiciones
economicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias
histéricas. '
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{ii)

Una pérdida por deterioro relacionada con un aclive financiero
valorizado al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de [os flujos de efectivo
futuros estimados, desconiados a [a tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisian contra las cuentas por cobrar. El inferes sobre el activo
detericradoe continda reconociéndose a través del reverso del
descuento. Cuando un hecho posterior causa que. el monto de [a
nérdida por deferiore disminuya, esta disminucidn se reserva en
resuliados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financierss de la entidad, excluyendo
inventarios e impuestos diferidos, se revisa en cada fecha de balance
para determinar si exisie algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es ¢l
valor mayor entre su valor en uso y valor razonable, menos los cosios
de venta. Para determinar ¢l valor en uso, se descuentan [os flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero v los riesgos especificos que
puede tener en el activo, Para propdsitos de evaluacion det deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
en el grupe mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de
efectivo provenientes del uso continuo, [0s que son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de actives {[a
“unidad generadora de efectiva™.

Los activos corperativos de la entidad neo generan entradas de flujo de
efectivo separadas. Si existe un indicio de que un activo corporativo
pueda - estar deteriorado, el valor recuperable se determina para la
unidad generadorza de efectivo a [a que pertenece el activo corperativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valer libre de un activo o su

unidad generadora de efective excede su valor recuperabie. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

13



(i)

(i}

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son
evaluadas en cada fecha de balance en blsqueda de cualquier indicio
de que la pérdida haya disminuido ¢ haya desaparecido. Una perdida
por deterioro se reserva si ha ocurrido un cambio en las estimaciones
usadas para determinar e} valor recuperable. Una pérdida por deterioro
se reserva s0lo en la medida gue el valor en libros del activo no exceda
el valor en libros que habria sido determinado, nete de depreciacion o
amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por
deterioro.

El monto total de la inversidn en una asociada se prusba por deterioro
como un activo Unico cuando existe evidencia objefiva de que la
inversion pueda estar deteriorada.

)}  Ingresos de Operaciones Ordinarias

Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venia de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales. 03 ingresos son reconocidos
cuando existe evidencia persuasiva, por lo generatl en la forma de un
acuerdo de venta ejecutado, respecto de que los riesgos y ventajas
significativos derivados de la propiedad de los biengs son transferidos al
comprador, es probable que se reciban los beneficios econdmicos

Asociados con la transaccidn, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa
no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corrients de [os
bienes vendideos. Si es probable que se otorguen descuentos v el monto
de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce
como reduccién del ingreso cuando se reconocen las venias.

Servicios
El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en &l resultado en

proporcién al grado de realizacidon de la transaccion a la fecha del
balance. El grado de realizacién es evaluade de acuerdo a estudios del

' trabajo llevade a cabo.
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Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos financieros incluyen los ingresos por intereses sobre los activos
financieros. Los ingresos por intereses se reconocen de acuerdo con el

método del interés efectivo.

Los gastos financieros comprenden los desembolsos efectuados por
comisiones y cargos bancarios. En algunos cases estos no son reconocidos
usando el método del interés efectiva debido a su baja materiaiidad.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrienfes

En el Estado de Siuacién Financiera adjunto, los saldos se clasifican en
funcidén de sus vencimientos, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrigntes [os de
vencimiento superior a dicho periodo.

Estade de Flujo y Efectivo

Fara efectos del Estado de Flujo de Efective, de acuerdo a lo sefialado en
Nic 7 v Circular N®1.465 de-la Superintendencia de Valores y Seguros, la
empresa considera como  efectivo equivalente todas las inversiones
financieras de facil liguidacidn, pactadas & un maximo de noventa dias, que
se efectian como parte de [a administracion habitual de los excedentes de
caja.

Bajo el rubro “flujo originado por actividades de [a operacion” se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo,
ademas, los intereses pagados, los ingresos financiercs y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos come de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas
amplio que el considerado en &l estado de resultados.

La preparacion del Estado de Flujo de Efectivo es bajo el método directo.
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TRANSICION A LAS NIIF

Hasta el 31 de diciembre 2011, la Compafiia prepard sus estados financieros de
acuerdo a PCGA Chilenos. La compariia adopto las NIIF en forma integral a partir
del ejercicio 2012, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 *Adopeion por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financieras™ en la determinacion de
los balances de apertura al 12 de enero de 2011 fecha de transicion a ias NHF.

Revalorizacidn de Propiedad, Planta v Equipo comeo costo atribuido Como parte
del proceso de primera adopcién, la Compafifa optd por valorizar los terrenss de
su Propiedad a valor justo v utilizar este valor como costo atribuido, acogiéndose a
la exenecién presentada en NIF 1.

[as politicas contabies descritas en la Nota 3, han side aplicadas en la
preparacion de los estados financieros para los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011

{a} Conciliacién entre NIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Chile (PCGA Chile)

(il  Conciliacidn dei patrimonio

Efecto de [a Transician:

Revalonizacién de PPE 34.054.36 33.870,23
Impuesto Diferidos (5.822,52)  (5.822,52)
Ctros 180,20 (253,62)
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(b}

(il Estado de resuitados integral - por el afic ferminado el 31 de diciembre
de 2011

ResiiltadoiNetoienibase PCGAlocal

Efecto de la Transicion
Revalorizacion de PPE y Otros

(i} Estado de flujos del efectivo - por el afto terminado el 31 de diciembre
de 2011, no se han generado diferencias significativas en los flujos de
efectivo por concepto de la aplicacidn de NIIF.

Explicacién de Reclasificaciones y Ajustes de Primera Aplicacidn

El principal ajuste reconocido por la adopcion de las NIIF, es el siguiente:
Revalarizacion de propiedad, planta y equipes - La Compafiia efectud una
revaluacién de propiedad, plantas y equipos (terrenos), regisirandose un
efecto neto de impuestos diferides al 1° de enero de 2011, de

MUSS28.231,84 como ajuste de transicion a [FRS, efecto que se ha
reportade en el patrimonio. '
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5.  NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

a)

Pronunciamientos Contables con Aplicacién Efectiva a contar del 1 de Enero

de 2012

INormas e Interpretaciones

Aplicacién obligatoria para:

|Enmienda a NIiF 7 :

Revelaciones - Transferencias de
Activos Financieros

Periodos anuales iniciados en o
despuées del 1 de julio de 2011

Enmienda a NIC 12:

Impuestos Diferidos - Recuperacion dg
Activos Subvacentes

Periodos anuales iniciados en d
despueés del 1 de enero de 2012

La aplicacidn de estos pronunciamientos
contables no  han  tenido  efectos
significativos para la sociedad.

Pronunciamientos Contables con Aplicacidn Efecliva a contar del 1 de Enero
de 2013 y siguientes. A la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros [0s siguientes pronunciamientos contables habian sido emitidos

por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria:

INormas e Interpretaciones

Aplicacion obligatoria para:

Enmienda a NIC 1:

i Periodos anuales iniciados en o

Presentacién de Ofros  Resultados después del 1 de julio de 2012
Inteqrales
NIF 10 — [Estados Financieros| Periode anuales iniciados en o

Consolidados

después del 1 de enero de 2013 |

MNIIF 11 — Acuerdes Conjuntos

Perfode anuales iniciados en o
después dai 1 de engro de 2013

NIIF 12 - Informacion a Revelar Sobre
Participaciones en Otras Entidades

Periodo anuales iniciados en ¢
despuds del 1 de enero de 2013

MIIF 13 - Medicion del Yalor Razonable

Feriodo anuales iniciados en o'
despues del 1 de enerc de 2013

Enmienda a NiIF 7:

Revelaciones — Compensacién de
Activos y Pasivos Financieros

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIC 18 (revisada):

Beneficios a los Empleados

Periodos anuales iniciados en o
despues del 1 de enero de 2013
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Normas e Interpretaciones

Aplicacidn obligataria para:

CINIIF 20:

Costos de Stripping en [a Fase de Produccicn
de una Mina de Superficie

Pariodos anuales niciados en
después del 1 de enero de 2013

Enmienda a NIC 27:

Estados  Financieros  Consolidados v

Separados

Periodos anuales iniciados en
después del 1 de enere de 2013

Enmienda a MIC 28:

[nversiones Asociadas vy Negocios

Conjuntos

en

Periodos anuales iniciados en
despuds del 1 de enero de 2013

Enmienda a NIC 32:

Compensacidn  de  Activos

y  Pasivos
Financisros

Periodos anuales iniciados en
después del 1 de enero g 2014

MIIF & — Instrumentos Financieros

Feriodo anuales iniciados en
después del 1 de enero de 2015

Clasificacion y medicidn de los activos
financieros y clasificacion de los pasivos
finangieros.

Mejoras a |la NIIF;

Corresponde a una serie de  mejoras
hecesarias pero no vigentes, que modifican
lzs siguientes normas: NIF 1, NIG 1, NIC 18,
NIC 32 Y NIC 34.

Feriode andales iniciados en
después del 01 de enero de 2013

(Guia de transicion {Enmiendas a NI[F 10, 11 v
12)

Las enmiendas clasifican la guia de transicion
e MIIF 10, Adicionalmante, estas enmiendas)
simgtifican la transicidn de NIIF 10, NIIF 11 v
NIIF 12, limitando los requerimientos de
provesr informacion  comparativa  ajusiadal
para sclamente el periodo comparativg)
precedente. Por ¢tra parte, para revelaciones
relacionadas con entidades estructuras noj
consolidadas, las enmiendas renuevan &l
requerimiente  de  presentar  informacién
comparativa para periodos anteriores a 14
primera aplicacion de NIIF 12.

Periodo anuales iniciados eh
después del 01 de enero de 2013

La compafiia esta evaluando el impacte que tendra la NIIFS y NIIF13 a la
fecha de su aplicacién efectiva. La Administracion estima que [a fuiura
adopecion de las Nermas e Interpretaciones antes descritas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compania
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6.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

E! efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre
2011 v 01 de enero de 2011, se presentan de la siguiente forma:

EFECTIVO

Efectivo (CLP) 5,73 1,24 0,02
Efective (Délar) 3,00 3,00 13,71
Banco (CLP) 235,71 236,62 152,28
Banco {Ddlan) 687,74 2.453,90 354,82
Fonds Fijos 2,29 - -
Depdsito a plazo 28.000,00 - 342,06

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012,
21 de diciernbre 2011 y 017 de enero de 2011, se presentan de la siguiente forma:

Deudores por venta 3.070,36 1.586,28 3.528,87
Coctos por cobrar 61,15 313,10 317,44
Deduroes varios 1.346,52 3.068,22 2.458,72
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El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se indica en el
siguiente cuadro:

Deudares por venta B8.854,53 543277 762,11
Seguros por cobrar 1,20 0,48 113057
Provisidn de Ingreso 21,70 1.745,40 1.088,82
Antizipo proveedor extranjero 1.525,53 1,253,486 410,54
Anticipo proveedor nacional 148,95 98,72 2,67
Cheques protestades 396,80 396,80 396,80
. Docurmertos por cobrar 51,15 313,10 511,41
Importacion directa en délares 293,32 293,32 293,32
Doctos protestados 33,41 33,41 33,41
Cuentas por cobrar otras instifuciones. 170,71 155,59 52,79
Fondo a rendir 65,55 118,69 _ 587
Provision EDI doctos por cobrar {429.75) {429,758} {429,758}
Provision cuentas por cobrar incobrables {740,73) (658,15) (603,32}
Provision EDI deudores por venta {3.784,17) {(3.846,48) (3.535,24}
Varios 48,86 5727 77,03
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Denrdores por venia
Estlmarin dawsares Intobmbles
TOTAL BEUDORES POR YENTAS -

0 0E DEULOR’

DOGUMERTOE POR COBRAR. - 5.0
Doeurivering por cobrar

Exticrkicion dewrdores Incobeakias
TOTAL DOCHMENTOR POR COBRAR :-- - & oo o o

DCUTMIRES WARIGE - *

Deudones veigE

Estimes{dn dautares incplrablis
TOTAL DEUDCRES WARIDE: -/ -+

La Compafia ha identificade la existencia de indicadores de deteriore, por lo que procedié a deteriorar aquellas
cuentas en las que se tenia evidencia de su no recuperabilidad.
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OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los Otros activos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2012,
31 de diciembre 2011 y 01 de enero de 2011, se presenta de |a siguiente forma:

Banco Crédito & inversiones CLP. 18.056,35  16.691,68 -
Banco Compbanca CLP - 20.519,64  29.389,04

El detalle de los Otros pasivos financieros cortrientes al 31 de diciembre de 2012,
31 de diciembre 2011 y 01 de enero de 2011 se presenta de la siguiente forma:

Prestamos bancarios 25.083,51 3.700,00 5.800,00
Prestamos bancarios LP a CP 5.069,85 1.282,48 5.308,23
Interés prestarnos bancarios LP a CP 512,19 202,94 24591
Financiamiento de fa importacion - 160,37 162,80

(*y El endeudamiento financiero, se desglosa por tipo de préstamo en el
siguiente cuadro:

Al 31 de Diciembre de 2012:

Banco Consorzio
Sanoc Corpbanca

Senae | merniasicoml

Bance Cridie & |mwerslanes
Eance Calpbencs

5.538 B0 | Prestamo Sancana
18.213,75 | Prestarng Sangarnia
2C.802.54 | Préstanss Sancario

TeoOEA | 1025729 ]

19.523,84] Cerrpvzi i Finaeyzera

Contoaz y cuentas por pdagar
Oblneciones SWAP

SEREAL PSR At devEnn Al A BeE T i ooo]  1esasgi]  18.545.57]
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Al 31 de Diciembre de 2011:

Banes Santnder 237 gD 201z 16288 . 82,38 | Cara de Crédin
Banen Corphines, 3,23 usn g1z 50,00 . 500,00 |PAE

Banog Cridiza ¢ Imsrsioaes s gD 2mz 745,00 . 45,00 |PAE

Bancg Crddizg o Imargiones jolesi] U5 2012 400,00 - 430,00 |pag

Banco Cddith o Imrersiones a.7a usD a0z 1.085,00 . 1.055.00 |pAE

Banes Crédish © Imgrsicass 155 US> 2z 1.000,00 - 1.200,00 |psE

Banco 'niernadional 415 uso 2035 51,15 5.8500,00 3.561,15 |Prastamo Banzarla
2ance Crddlko & Imeersionds 521 oL 202% 4% 1268768 | 1634145 |prastarng Bancatia
Bance Corpbanca g o 20ED 8 48 1223717 2051565 | Préstarr Barsanio

otal: PRESAMNGE Qe devengan Inten i 554578 AGATERE | 44,7TAES

Dochos v zeoalis pe: pagr LF LS 202 - 1713 178 EFagH
CHliprann: SHAP, LS 20 - 4,2359% A0286,05 |Dervaica Frarkass

] 4051218 anzaal

Banrco Santandar 2AL LEn a1 170,35 - 170,58 [Carta de Crddito
Bt Crciln & Inveislanes 2,75 usD g 24,03 - 2208 {Carta o Grridibs
Banco Creelin ¢ Indegioreas 273 UsD 2011 1,506,395 - 1.308.85 |PAE

Banan Gréedio e Invarskores 2,09 us3: 2011 1.005,29 . 1,005,323 |PAE

Banco Intamaczcnal 2456 LSS 1 1.500,00 - =.800,0¢ |2 aE

Dapen Costanes, 2,653 USD 21 S01.10 - 501,16 fRaE

Banco Corphanc, 2,26 LIS 2011 1,302,145 . 302,45 [RAE

Banco SEVA, G35 uso 2c18 Z4B,93 1.458125 7,930,183 [Prézlara Bancario
Baga Santander B4 LISG 2a EER,83 44252 17519 PPrdstamo Bancaris
Baneo Corpbanca 4,85 LS 2812 B2210 1.600.14 242224 [Prédstame Bancarks
Baneo Gorskancz 342 uso 2512 AdB,57 2OAASS | 202050 fPrdstamc Bancark
Banon Cridtin @ Iuahistas 3,42 o acix 1,620,086 372755 | 505672 [Prdstima Boncirid
Banco Corcbancs 9,24 CLP 20148 122215 N2 2| 2RTRAMAS [ondstamc Bancaris

ot Préstomes qul devsnoan;atenaes 4 1 54E.0¢ | S1186,7 | az7asz |

Cisligaciomas o lasing I o

CooumeElas v CURCEES fo; 1agar 4 LF cLP e . 4455 AT intacna
DOmImarms ¢ CUSREAS por 2agar 3 LF fE=n] 203 - EAL 1T (Rari

Soligiclones S&AR JED 27 - JELA7 A 2B.0MTA R | periveds Ananclem
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Los vencimientos de los pasivos financieros no corrientes se detatlan de la siguiente forma:

Ho corelonto

RUT Erifittarl
- dendor

095004100
BT DG 0003
970230002

07.011.000-3 Eznco internactanal

A e irends amal:

Chiile

Banco Internachaez Ush Soerastral 233333 - - &.333,23 4,16 A,15
Banco Conscrcla Chiile Bance Consarcls IS0 Bamastral - - F5.000,00 3500000 2,00 200
Barco Crédity & Ieverslones Chilg Banco Crdidlle & lnvaraiones P Semrsirg| G771,i4 454408 5840681 160:27.83 530 £,20
Barco Copbanca Chiley Bato Copbance CLE - Semestal B.EESA7 554093 416149 1208528 540 EA0

870 1.000
D705 O00-B
D7 02A.000-0

SAFADR AL U AUBEA0 . 48 BOLEG-

Banco lnteros Intacoacicosl

Banco Crédibe ¢ Invorslones Chile Barn Crédile e Inversiones CLP Zemestral 441217  7E94.88 45RAGY {GGD1AD 5a0 B,
Ganco Coiphanca Chile Barwo Gorpbancy, CLP Semestral BA{Z39 5912000  FED4BE 18923717 L a0 (iR

R B8 12 R T TR TR B2

Descripcidn de los Swap

1.

Banco BCI préstamo tomado el 20 de abril de 2011 por CLP 8.666.325.000 con un derivade Cross Corrency
SWAP en USD a un tipo de cambio pactado por 468,45 equivalente a USD18.500.000,00 con plazo de 10 afios
(20 de abril de 2021} con 2 afios de gracia. El Financiamiente para los CLP es da TAB 20 + 1,65% pagaderas
en cuotas semestrales y los USD es de LIBOR 180 + 3,80% en cuotas semastrales.

Banco Corpbanca préstame tomado o} 02 de diciembre de 2611 por CLP 10.653,800.000, con fecha 17 de julio
de 2012 se realiza unwind del derivado Cross Corrency SWAP en USD a un tipo de cambio pactado por
quedando sin derivado financiero manteniendo el plaze de 10 afios (02 de junio de 2020) con 1 affo de gracia.

El Financiamiento para los CLP es de TAB 180 + 1,30% pagaderas en cuotas semestrales y los USD es de
LIBOR 180 + 3,85% en cuctas semestrales,
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POLITICAS DE GESTION DE RIESGO
Administracion de riesgo de capital y financiero

La Compafiia administra su capital con o fin de asegurar que sera capaz de
continuar cumpliendo con sus esfrategias y obligaciones tanio financieras come
operacionales, a la vez gue maximiza ¢l retorno a los accionistas a través de la
optimizacidn del financiamiento de deuda. La administracion monitorea
continuameante su posicion de capital.

L a Compafiia es sensible a los cambios en [as tasas de cambio y de interés. La
entidad gestiona su exposicién a los cambios en las tasa de cambios de moneda
extranjera v tasas de interés al celebrar permanentemente contratos de
instrumentos financieros derivados de acuerde con [a potlitica formal de
administracion de tiesgo aprobada por la administracion.

Administracion de capital
Los objetivos de la Compahia al gestionar el capital son:

. Asequrarse de gue la Compania cuente con efectivo suficiente para sus
obligaciones.

. Asegurarse de que la Compafila cuente con capital y capacidad para
respaldar una estrategia de crecimiento a largoe plazo.

«  Minimizar el riesgo de crédito de contrapartes.

La Compafia esta expuesta a los siguienies riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

{i). Riesgo de crédito

F! riesgo de crédito se relaciona con el efectivo y los equivalentes al efectivo,
los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar
a partes relacionadas y otros actives no corrientes y surge de la posibilidad
de que alguna contrapartz a un instrumento no pueda cumpliy con sus
obligaciones. Al 31 de diciembre de 2012, fa maxima exposicion de la entidad
al riesgo de credito fue el valor en libros del efectivo y equivalentes al
efectivo, deudores comarciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por
cobrar a partes relacionadas y ofros activos no corrientes.
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(ii).

(inn).

(iv).

Et valor en libras de los activos financiaros es el nivel de exposicién maxima
al riesgo de crédito y se resume como sigue:

Deudores comerciales v oiras cuentas por cobrar, corrientes 447803 49.88E6,00 B.287.00
Cugntas por cobrar a endedes relacionadas, serientas 211,95 148,43 B1277

Riesgo de liquidez
La Compaiia administra el riesge de liquidez al mantener saldos adecuados

de efectivos y equivalentes al efective. La enlidad monitorea v revisa
continuamente los fiujos de efective tanto reales como pronosticados.

Los requerimientos de flujos de efectivo confractuales para los pasivos
financieros son los sigulentes:

TOTAL PASIVOER CORRIENTES

Chros pasives financieras, corentes H.ETE.55 5345, 74 11.545,04
Cuentas comerciales par pegas y olras SUENtas por pagar, coricies 1.851,57 337581 A.02F.60
Cuentas por pagar 4 enfidades relaoionadas, cordantes 12.082.31 av3zva 2.3531.78
Ctras provigiones, corieres 5.758.40 2448 25 478514
Fasivas por Impuestos cordentas =) 33,00 %329
Ctros pasivas no financierss, conlentes 579307 23204,55 248610

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en [os precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de inferes o precios
pactados gue afecten los ingresos de |a entidad o €l valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tlempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tipo de cambio

La entidad adopta una politica de garantizar la exposicidn al riesgo de tipo de
cambio para sus créditos en pesos cubriéndolos con un derivado en dolar.

27



{v).

(vi).

Riesgo de precios

La entidad adopta una politica de garantizar la exposicién al riesgo de
mercado traspasando a precio los costos al tipo de cambio presupuestado.

Riesgo de tasa de interés

Se refiere a las variaciones de las tasa de interés gue afectan el valor de los
flujos futuros referenciados a tasa de interés variable, vy a las variaciones en
¢l valor razonable de los astivos y pasivos referenciados a tasa de interés fija
gue son contabilizados a valor razonable.

E! objetivo de la gestion de este riesge es alcanzar un equilibrio en la
estructura de deuda, disminuir los impactos en el costo motivados por
fluctuaciones de tasas de interés y de esta forma poder reducir la volatilidad
en |a cuenta de resultados de la compania. Para cumplir con los objetivos y
de acuerdo a las estimaciones de la compafia se contratan derivados de
cohertura con la finalidad de mitigar este riesgo.

[INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a)

Valgres razonables de instrumentos financieros

Los valores en libros de instrumentos financieros primarios, incluido el
efectivo v equivalentes al efectivo, los deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar, cuentas por cobrar a empresas relacionadas, los acreedores
comerciales y otras cuenias por pagar y cuentas por pagar a empresas
relacionadas, se aproximan a logs valores razonables debido a su vencimiento

de corto plazo.

Las estimaciones de valor razonable para contratos de derivados se basan
en los precios de mercado cotizados de contratos comparables y representa
el monto que la entidad hubiese recibido de, o pagado &, una conlraparie
para sanear el contrato a las tasas de mercado a la fecha del estado de
situacian financiera.
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La entidad categoriza cada una de sus mediciones de valor razonable de
acuerdo con la jerarguia de valor razonable. La jerarquia del valor razenable
establece 3 niveles para clasificar los datos en las técnicas de valuacidn
usadas para medir el valor razonable. Nivel 1. precios cotizados (no-
ajustades) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. Nivel 2: los
datos corresponden a precios cotizados en mercados gue no se encuentran

activos, que son observables para un activo o pasivo (por ejemplo, fasa de
interés y curvas de rendimiento observables a intervalos comunmente
cotizados, curvas de filacién de precios a futurc usados para valorizar
contratos de moneda y de commedities y las mediciones de volatilidad
usadas para evaluar los contratos de opciones de acciones), o datos que
derivan principalmente de, o que son corroborados per datos de mercado
observables u otros medios. Nivel 3: los datos no son observables {apoyados
por poca © nula actividad del mercado). La jerarquia del valor razonable
entrega [a mayor pricridad a los datos de Nivel 1 y la mas baja a [os de

Mivel 3.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, los activos (pasivos) por instrumentos de
derivados son medios a su valor razonable de forma recurrente, en el nivel 2,
sys valores a dichas fechas son MUS$19.528,84 vy MUS$38.635,20

respectivamente.
La técnica de valuacién usada para medir el valor razonable fue la siguiente:

El valor razonable de los instrumentos de derivados se basa en [os precios
de mercado cotizados de confratos comparables y representa el monto que
la entidad hubiese recibido de o pagade a una contraparte para sanear el
contrato a las tasas de mercado a la fecha del estade de situacion financiera
y por lo tanto, se clasifican dentro del Nivel 2 de la jerarguia de valor
razonable.
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11.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar/pagar a empresas relacionadas a las fechas indicadas,
consisten en lo siguiente:

(a) Cuentas por cobrar corrientes

B*i0Sgss.s Fuoerza adrea ce chile, camardo legfstica ndiretia
g110@E02c.a  Fuerza admaa de chile, comards loglsticn (1) \ncfrecta
ranenedng OOT.5. Limitada Caoligada
QAALDILO-G  Eure Enaer Caoligada

BAACOARO-0  Pravisicn deudares insobrables Eore Enae: Caoliceda

Las cuentas por pagar a empresas relacionadas a las fechas indicadas, consisten
en {o siguiente:

(b) Cuentas por pagar corrientes

IREHGR LT3, Urdieca ChiLE uso G Calgxin 27,52 =2 Tis
/11643355 Fucrzo Adraa e Chilo, Somands _ocleloe CHILE U50 Anllipe Cunli-Cion: Ind Pl 1302510 1.708, 52 254,85

Las transacciones significativas con las empresas relacionadas se resumen
come sigue:

6710501555 Somaraa log silso Clriesian Eapviciod e cnantasinlario 13,4088 107a0e8 | 2885766 1062 B
671030355 Somaren logislizo Diroena Friviskin da Ingresos i) p.og BE11T GET
vBuged 8 D15, Umitasa Caigaen Earvitios de callbracldn o reparacidn 1788 170 13,75 1375
TEGELed s DTS Lmbeda Liligiscn Borvicies o separackin P4 0 o A4 104,39 (104,38

Las transacciones comerciales que la Compafiia programa efectuar con sus
partes relacionadas  deben ser comunicadas previamente al Directorio y
deben ser realizadas en condiciones de mercado equitativas v se hacen en
términos no menos favorables que los que se podrian obtener de terceros no
relacionados.
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12,

(c} Personal clave de la compafiia

La funcién del personal clave es proporcionar la supervision y el
cumplimiento de los objetivos establecidos para la Compafiia, la aprobacion
de nuevos proyectos, control presupuestario y 1a aprobacion de los estados
financieros. El personal clave de la Compafiia at 31 de diciembre de 2012 v
31 de diciembre de 2011 consistio en:

Jorge Rojas Avila, Presidente del Directorio

Whalfram Celedon, Director

Hugo Pena, Director

Miguel Flores, Representante del presidente de la reptblica
Rafag! Sanchez, Director gjecutivo

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero de 2011, los miembros Direclorio
de la Compafia, no reciben remuneracién alguna ni otros beneficios por su
participacion.

INVENTARIOS

El rubro inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 y 01 de
enero de 2011, se compone de lo siguiente:

WMateria prima 10.058,50 8.795.85 11.491,84
Preducto en proceso 18.914,28 11.986,94 12.677,19
Froducto terminado 243528 3.453,41 -

Existencia inmovilizado 5.628,83 881771 B.372,B5
Prod.en procesa inmovilizade 5.760,39 5.867.01 2.591,08
Provision obsolesoencia {19.882,72) {(16.001,50) {11.046,09}

las inventarios se han medido aplicando las politicas establecidas, en relacion a
las NIF, la cual indica que los inventarios se mediran entre el menor valor, entre
el costo actual y el valor neto realizable.

No existen inventarios prendados en garantias de pasivos.
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ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente rubro al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 y 01 de
enero de 2011 se compone de lo siguiente:

Capacitacion (Sence} 30,27 88,20 99,67
Impueste rapta par recuperar ¥ otros 186,47 352,93 126,97
Crédito fiscal por rrecuperar 480 22 g7 a7 65,93
Femanente crédite fiscat 571,68 504,35 458,16

ACTIVOS Y PASIVOS IMPUESTOS DIFERIDOS

Movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el
ejercicio:

{a) [Impuestos Diferidos por cobrar

Provision de vacaciones 288 81 22923 2E2,78
Provision incobrablas oo8,77 8985 80 245,97
Frovision de obsolascencia 2.827,91 2.715,58 1.734,30
Anticipo de cliente 2.405,00 1.6871,40 80,30
Prawisidn da vallacion corto plazo (653059} {5.522,11) -

Impuasto diferida por pérdida fributaria 8.847,13 673677 4.340,33
Frovision de valuacian {9.847,13) (8.738.77) {1.925,62)

(b) Impuestos Diferidos por pagar

Bevalorizacion de activo fijo 8.770,18 578318 5784918

Activo en leasing 2E7,00 81,03
Gasto de fabticacion v ofros 472,80 748,80
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(¢} Gastos por impuesto a las ganancias

(i) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

Gastos porimpuesto a la renta corriente 4 lag ganancias:
Gastos por impuesto corTiente
Otras {Cargos} abonos a resuliados

Total (nastos) ingresos por implasts corfente, neto

Utilidad {gastw) por impuesta diferido a Jas ganancias:

(Gasto diferido por impusstos relatives a 1a creacion y reversion

de diferencias tempararias

Total gasto par impuesto difetide

(1,77} 114,58

(1,77) 114,58

§1.010,03% (5.053.31)

1.010,03) _ (5.08331)
0);

{il La conciliacién de ia tasa de impuestos legal vigente en Chile y |a tasa
efectiva de impuestos aplicables a la Sociedad, se presenta a

continuacion:

Pérdida de las aperaciones antes de impuestos

Gastos por impurests 2 & renta calculadg al 20%

Efests impositive pérdida tributaria

Efective impositive e gastes no geducibles impositivamente
Efecty cambic lagal tasa de impuesto (17% 4 20%)

Orzo3 inotementas (decrernento) en carmo por iMpussts legales

Total ajuste 41 gasio por impuestos uEado 2 13 tasa [agal

{24.483,74) [12.672.28)
4.806,75 241448
(5.1710,38) (6. 726,897
{1.785,58) (1.740,80)
[1.070,52) -
1,771 11458
(5,908 55 [3.355, 18]

Tasza imposiiva [agal

Efecto impositivo perdida tebutarna

Efectivia impositivo de gastos no dedugibles impositaments
Efaqty cambia legal tasa de impuesto (1796 a Z0%)

Oras incrermantos (decremanto) en cargo por impuests [ogales

Tetal ajuste a1 gasto por impusstas Wlitads a 1a tasa legal

20,00

(12,700
(7.28)
(4,13
10,013

20,C2

(25,80}
(14,48}

100

Gagtsl porimpubsto-ut iZandel@tasa efictiv
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPCS

El siguiente rubre al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y al 01 de
enero de 2011, se compone de {o siguiente:

Activos en leasing 1.898 04 1.888,04 1.85985 04

Aviones 89 92 894,38 583,60
Muebles v Hiles 88,15 118,27 63,08
Vehiculos 365,91 355,72 358 22
Herramientas 405,59 246,75 168,49
Equipos 813,70 788,80 558,68
Maquinarias 7.384.05 7.642 08 7.630,81
Instalaciones 167,39 184,85 130,78
Pavimentos y cierres 80,54 80,54 80,54
Edificins 18.413.57 18.413,57 17.674,24
Terrenos 2498510 24.98510 24.935,10

AT TZT0:

54200558

Depreciacidn acumulada aviones {42 06} -
Depreciacion acurnulada muebles v iles {47.13)

Depreciacidn acumulada vehiculos {100,82)

Depreciacidn acurmulada herramiantas {146 47) -
Depreciacidn acumulada equipos {225,497 -
Depraciacidn acumulada maguinarias (1.702 12} {921,29) -
Depreciacidn acumulada instalaciones (57,33} (28.59) -
Depreciacion acumulada pava y cierres {37 53} {18,895 -
Depreciacion acumulada edificios {440 62} {218,200 -

Activos an leasing 1.896,04 1.896,04 1896 04
Aviones 57,92 78,85 SE3,60
Wuebles v Hiles 40,02 80,05 83,08
Vehiculos 265,00 301,85 x50 22
Herratmientas 26812 183,26 158,49
Equipos 580,73 835,24 653 68
taquinarias §.861,83 B8.720,79 7.530,.81
[nstalaciones 110,06 136,16 130,78
Pavimantos v cierres 43, 80,59 20,54
Edificios 17.972,95 18.185,37 17687424
Terrencs : 2498510 24.985,10 24 985 10

451:890:57: 48 :53:262:90: JF /54:207;58
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Los movimientos de este rubro es el siguiente:

Ic'-;:-a, 2z 24,985,710 B.410.00 1285855 B5E 2 1.856,04 455.98 S TRRTD

Adicicres - 577,08 .53 - - 183,15 Bel 7E
Salas - . - - - {020, (2,5
Transiarendas - - - - - 000 ;,ac
Citres - 00 - 10,15 - (a1,a1; 27 34

- - - - (50E, 00

Deteriaro - _ [90,000

Salde al 01 de ererg da 2112
Jepranasian
Bale=

Salda 21 01 de energ de 2011 24408510 2262 17, 5085,57 353,10 1,855,004 E125E 54201 ,38
Agdones - 141 .82 TF540 258 - 1T.EC 1.033.31
Esjas - - - . . L4, 18 PETEL)

Transfaranclas

Al .
Gearaclaclin
Sa|as -
Rediasiticacidn y &
$nl!gdp§a' P

(a} Informacion Adicional de Propiedades, Planta y Equipos

{ii  Los desembolsos efectuados en relacion a las propiedades planta y
equipo ascienden a MUS$842,77 y MUS$1035,3 para el pericdo
diciembre 2012 y 2011, respectivamente.

il La Compafiia, a la fecha de los presentes estados financieros, no
presenta propiedades, plantas y equipos entregados en garantia.

(i} La Compafiia no mantiene compremisos por adguisicion de activo fijo.

{iv) Se contabilizan deterioro al 31 de diclembre de 2012 a las maquinarias
y equipos por MUS$802.00 segun inferme técnico.
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16. INTANGIBLES

E! siguiente rubro al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y al 01 de
enero de 2011, se compone de 1o siguiente:

Software 2870 63,75 118,28
Gasio de Desarrolle 3.338.47 3.538,93 3.020,08

Software {28,70) [35,05) (54,55}
Gasto do Dasarrollo {739,59) {415,089 -

Software - 28,70 83,75
Gasto de Desarrollo 25486 88 3.125,84 3.020,08

Saldo al 01 de enasro 2012 2870 3.12584 3.154,54

Adiciones - 210,83 210,83

Amotizacion (28,70} (739,59)  ({768,29)
00 ] 2,596,881

Saldo al 01 de eners 2011 63,75 3.020,08 308381
Adiciones - 518 87 518,87

Amotizacidn (35,05) {413,09) {44-8,1 4}

'Saldo al:3% deiDizienibre 201 : 4
los gastos de desarrollo, corresponden a proyecto F18- MLV Hclanda por
MUSS815.00 amartizandose en 36 meses y a desarrollo de ERP Qracle por

MUSS1.781.88 amartizandose en 72 meses.

36



17. INVERSIONES CONTABILIZADAS USANDO EL METODO POR PARTICIPACION

El siguiente rubro al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, s compone de lo siguiente:

DTS, lim

FE.OEL440-B

Harn, CHla NI
3.530.000-0 Franr 5.0 Clila CLP 4290 ’ 1454 - -
T0.0.03H-0 Fura Fnaar Clila CLP a1 1941 - .
Prav, Incobrabins

(E11,98)

__Hl..\r'l'll..ii'c:-_'_ . ; :: asiaada - Mok

ilpetad

TAOMIAAE | DTS Undlade Gl BLR

LR R Criaer S0l Ghla GLr dg.45 - - - 19:5&;
OO0 Eusa Enger Ghila GLis o0 - - 192,41
Pint Incebreyes

i BNOSFA L

{1) La Empresa ha decidido provisionar como incobrable la invsrsion mantenida en Euro Enaer, debido a la quisbra
informada por dicha Empresa y Enaer 5.A.L por ne tener Inhiciacién de Actividades.

(2} La informacion obtenida a la fecha, de los estados financieros de D.T.S. Limitada, se encusntran actualizados
por un Balancs al 31 de Diciembre de 2012.
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18.

19.

PROVISIONES

El siguiente rubro al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se
compone de lo siguiente:

FProvisiones varias 944 28 143,72 3.472,34
Provision recep. AP Inv. 1.31958 1.085,45 -
Provisidn de vacacionss 1.494 54 1.2539,08 1.263,80

>

Salde Inicial al 1° de enero de 201 143,72 1.055 45 1,2354048 2448 25
Movimiento en provisiones:
[ncremento de provisiones 1.203 44 24 508 07 1.805,95 2T E15 47
Decremento de provisiones (40228 {24251 04 (185060 (26.305332)

SEldE NSRS eE didiombre de 2092

Salde Imisial at 1° de enero de 2011 1.283.80 4,736,114

Movimiento en provisionas:
Incremento de pravisiches 152,70 122272 1.485.53 288085

Decremanto de provisioness (3.48732) {t87 27 {1.510,25) (=145 34t

Saldsfinal al 3 dédicismbdids 201

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y al 01 de enero de 2011 &l
saldo de este rubro se desglesa de la siguiente manera:

Chligaciones por lzasing - 508,79 1.009,42
Cuentas por pagar prov. Ext. 1.002.22 §64,30 651,91
Sequres por pagar - 382,08 241,63
Cuentas por pagar prov. Mac., 154,60 287,73 330,27
Cuentas por pagar 89,45 200,43 185,71
Articipo de costo 1,70 805,85 52,69
Documertos por pagar 15,00 49 58 50,21
Warios 685,40 376,98 415,76
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20.

Clase de Activo en Leasing

Equipamiznto & implantacian y puesta en marcha de ERP 1.886.04 188604

CAPITAL PAGADQ Y OTRAS RESERVAS
El Capital social es 100% estatal.

Et capital social de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembra de
2011 v at 01 de enero de 2011 asciende a MUS$16.827,31.

Gestién de capital

La compariia gestiona su capital con el propdsito de asegurar el acceso a los
mercados financieros de manera compelitiva y confar con recursos suficientes
para la consecucion de sus objetivos de mediano v largo plazo.

Dividendos

En la actualidad [a compafia no ha distribuido dividendos ya que tiene perdidas de
arrastre.

Reservas

El detalie es el siguiente:

Ajuste por diferencia de Cambio 24.120,00
Revalorizacion de Activo Fijo 28.231,84

Ofros 39112

2:742
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21.

22.

INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Compafifa genera sus ingresos ordinarios de la praduccion y mantencion de
Agronaves.

Los ingresos v costos generados al cierre de cada ejercicio, se componen de la
siguiente forma:

Ventas de produccidn 12.118,92 10.324,14
Servicios prestados 11.220,12 15.803,58

Costos de produccion (28.589,37) (27.096,10)

Tgtaliganancias (perdida) briia

BENEFICIOS Y GASTOS AL PERSONAL

{a) Gasto por Beneficios a los Empleados del Ejercicio

Remuneracion 17.055,58 15.067,91
Asignacion legal 1.472,30 1.866,48
Asignacion varias 183,52 19,42
Sequro cesantia 23742 223,32
Bonos y otros 358,94 812,15

Estos gastos por beneficios al personal se incluyen en el estado de resultado
integral como parte del costo de venta y gastes de administracion,

Al 31 de diciembre de 2012, la Compariia tiene 813 frabajadores contralados
por ENAER, 168 trabajadores contratados por la FACH.
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23. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 ¢l saldo de esle rubro se
desglosa de la siguiente manera:

Sueldo base {3.558,87) (2.735,62)
Provision de vacaciones (253,12) (271.68)
Asesorias {193,87) (125,38}
Asignacion de titulo (170,17) (152,68}
. Transporie del personal {125,86) (141,08}
Alimentacién {1 30,34) (129,88)
Sequros varios {111,77) {125,14)
Sequro de cesantia {89,61) (12,29}
Servicio de mantt v rep de bienes {78,58) {39,10%
Obsolescensia {(67.32) {801,20)
Eonos {133,97) (63,99}
Publicaciones suscripciones {hB.52) (30,95}
Asignacion de antigledad {76.36) (65,41)
Serv computacional - erp {67.01) {(103,01)
Teléfono {53,64) (46,901
Aporte patronal {47,56) {45,42)
Luz (35,06) (75,66)
Alamcenaje de importacidn (28,63} -
Servicio capacitacion Sence {30,50) {13,18)
Fotocopias e impresidn (36,37) {64.13)
QOtras asignaciones (35,08} {31,12)
Frovisidn chsolescencia {5.221,89} (4.477,12)
Varios ' {1.891,70} (927.18)
Deterioro maguinarias {(902,00) -

24, DEPRECIACION - AMORTIZACION

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 &l saldo de este rubro se
desglosa de la siguiente manera:

Depreciacion 1.315,27 1.594,76
Amorizacidn 768,28 448 14
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29,

26.

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Al 31 de diciembre de 2012, v 31 de diciembre de 2011 el saldo de este rubro se
desglosa de la siguiente manera:

Ingresos varios 195,84 327,74

{Pérdida} utilidad por venta activo fijo {4,25} §21,21
Crédito fiscal irrecuperable (702,76} (BE3,98)
Otras ganancias {Pérdidas) 55,31 (239,83)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 v diciembre de 2011 el saldo de este rubro se
desglosa de [a siguiente manera.

INGRESOSFINANICERGS:

Intereses ganados 34,26 -
[nt. colocaciones financieras 17,48 4 Gg

Valorizacidn fair value 1.603,49 -

Gastos bancarios {36,456) {18.52)
mtereses y reajustes (4.093,28) (2.518,79)

:537.31)
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27.

INFORMACION POR SEGMENTO

{)

(i)

{iig)

(iv)

Informacidn general

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la Compania debe reportar
informacion por segmentos. Esta norma fija estandares para el reporte de
informacidn por segmentos en los estados financieros, asi como tambieén
informacion sobre productos y servicios, dreas geograficas y principaies
clientes. Para ser definido un segmento operativo, se debe Identrficar un
componente de una entidad sobre el cual se posee informacion financiera
separada para su evaluacion y toma de decisiones de [a alta administracion,
la cual se realiza en forma regular ¥ con el objetivo de asignar recursos y
evaluar asi, sus resultades. Por todo o descrito anteriormente, la comparfiia
considera que tiene dos segmentos operalivos, el cual comprende la
produccién de productos terminados v la prestacidn de servicios de
mantencién a sus clientes.

Los ingresos de la compafia por el segmentoc de mantenimiento y el
segmento correspondiente al area productiva son los siguientes:

Ventas de produccidon - 12,118,982 31,83 10.324,14 (39,51)
Manienimiento 11.220,12 48,07 15.803,58 (B0,49)

Informacion sobre los principales clientes, seglin venta

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el 96,08% de los ingresos ordinarios, se
encuentran concentrades en 9 clientes, de los cuales 4 de ellos en forma
individual, tienen una representacién en los ingresos por venta, de un
91.13%.

Informacidn sobre resultados y activos

Los resultados incurridos en cada periodo y ¢l uso de activos para desarrollar
las actividades operacionales por los servicios de mantencion y produccion,
participan en relacién a los ingreses de cada una de ellas en por pericdo.
Area geografica de los ingresos procedentes de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el 52,14% de [os ingresos, provienen de
productos fabricados y servicios prestados en Chile.
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28. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

1) Garantias Directas

Al 30 de Septiembre de 2012, la Empresa mantiene las siguientes Garantias
Directas.

Jarme Anteaic Pavez villakbbos Fecitida 1144 03,05,2012 10.06.2013 CLF 1T .ICLCO 24751
Dimaccl S.A., Fecledn 74138 25122011 2602208 CLP 27230000 2.347,5%
Trarsaircargo Lida Recitida 421822 082011 do10.2m2 usa 10.008,00 TLCo, a0
Watlifa Shile Segures e Wida Fecibida 247559 01.08.2012 Fp s R ] CLF 7.597.325.00 1511901
IBM de Chitg S.AC. Recibida LoeSE-d 18.10.201 1 2210212 et 7.128.855,00 1394857
Vigateo 5.4 Racibida 42151639 2A0.200 L1212 ol o &J6.028,50 124587
Entel PS5 Telecomunicackines S.A4, Regikidy 423727 23.05.2011% 222 [l 10.080.04,20 2825 ,00
Spdexho Rzclblds 32627H cs.03.2012 za2n2 oL 12.00C.Co0.00 24411,58
IBK de Thile 34,2, Rasibidz 178228-5 1403201 150538013 TLP 40, G000 HZa T
FPHF Chixe Aegibica S5 220820112 53,04, 1 iP S.000.Co0,0c B.O0g, o2
Qegar Cuadres Raxibici A7 3E A5LT.BN2 07 122012 LD 2 000 Eq2.0C00,00
Fagares:par Canta He:Gradith o foiiciin

EBargo Santander Zniregada KFact T 27.08.20C7 2002 LaEh 180372 65 180,372 BER
Barco Compbanca =niregada Baar0oid 18042011 30302012 L&D B, 200,00 624,000,00
Barco Sorpbanca ntreaada 35571180 28052011 oo e R e LIs0 Z50.000,00 AE0,030,00
Bance Corpbanga Sntregada SEZBTAC 7122011 S0 iCE0i2 usDh 41,250,00 A1 260,00
Banreco Corpbanca =ntregada BEETTEEE 1102011 Hon R R e ] uso 250.000,00 250,000,00
Banco Corpbanca Entregada AE2E0445 1AE0 30702002 Jsh £2.300,00 2E0.000,00
Bance Compbanca Enbragzda FHBI0S 21118011 30.1C30702 JsD 1304A00,00 = 80.0KG, LA
Baneo Cosobanca Entregzda SEE03SST 21.91.201 00080 ush T0.060,00 TO.L00, 00
Baniet Coepbanca Entregada E7185457 30012012 040202 s 120.020,00 TA0.00CED
Bange Crrobanca Entrzgada ES1962) 2203 2012 3012202 Usn 344,450,0] 344.490.00
Banco Corpbanca Entregada B30 11.065. 8078 [ R e B ush 11254673 11239,
Bance Cerpbansa Entregada e =t 280632013 25102012 USSR LET 262,E0 427 559 B0
Bance Corpbanca Entegada ZB3ETESE o908, 201 2 LSOt 203 [WI=AS] 21E8.000,00 171B.000.50
Banoo Carpbaciea Entegada fec] =t i 2607202 21.07.2013 USE 180,00 148.000,00
Banco Compbhancs Ertregada I2EE4003 o7 OF.2mz2 HR IS - o LS 1OBDOOCED  1.0800C00,00
Banca Corphancs Ertregacds Ce122011 02 12.2011 J2.08.2020 LR 19.638.800.00C,00 30573452 50
Eanpa Crédita & Irweertiares Enfregads AOTIGS0As B0 E01 20,04 2027 CLF 8BEE.323.000.60  1&SI0-00,a0
FACH Comando Logistiea Ertrizgacs 914811 10142014 10.11.2014 Us32 455,559,600 459.839,00
Dirgcritin Gienera! de Aeroraytics Civil Ertregada 403484 0319201 A00H.2012 o A5 8H TS 26.953,79
Direccicn Seneral de Acranautica Chvil  Entregads 1a0433 14.06.2012 14.08.2013 L:F EF4.L0 3035065
Banag Carpdarcs Erntregacds et At e Cud 0. 207 5 an 10213 o S30L0C,Co SOCCOD, 0
Banco Compbancs Erfragarda SoERM 2 062 3010212 Usa 1.800,020.00  1.500.000,00
Banea Crédity £ [rversanes Ertregacds ACODETIEHE  0S.08.201 9 A640.25012 o 4500000 T4E L0330
Banco Crédito e Imgrsianes Ertrzgada AeoasEI0a] 2010R01 ac1o.as1a Us2 A50,0870,00 AAC_C0D,a0
Bansa Credita @ Invesones Eritregads BOODES12R] 28.10.20101 A0 10,2012 o 1.0ES.0OCC0  1.065.000,20
Bangg Santandar Entregacls BRZAQAAGSGTY  1T.02 2012 A 10.2512 Uaa SAS00ICED 1.40C.C00.00
Pagares:por FrestimoE:Bandarigs DUl s i 1

Banca Intemassanal Ertrizgaca el st 24032011 24002015 Uss F.A00.000. 00 B3.500.000,00
Relizxde:Seglnes: en S arantia -

SBrciedad de Trarspories Wamnes Buz Lids Recibida 20,063,002 e g b LF 200,00 89.513,78




1.

Causas civiles

1.

Causa rol 5.837-2001, ante el 28° Juzgado Civil de Santfiago. Juicio de
guiebra de Aerocontinente Chile 8.A. Crédito vertiicado: USD4.167,12,
en suU equivalente en pesos a $2.113.144. Por Resolucidén de fecha 12
de octubre de 2011, el Tribunal archivo los antecedentes del juicio. No
hay bienes suficientes para pagar a los acreedores valistas que era la
condicién de ENAER en este juicio. Se tramité ante el Sindico de
Quiebras el Certificado comespondiente que acredita ia incobrabilidad
de esta deuda. Una vez aobtenido, se solicité al Ministerio de Hacienda,
via el conducto regular del Ministro de Defensa la autorizacion para
declarar incobrable esta deuda luego de haber agotado los medios de
cobro y de haberla contabilizade oportunamente. Con fecha 05 de
diciembre de 2012 mediante Oficio "Ord." N°2304 et Ministerio de
Hacienda autorizd el castigo en la contabilidad de ENAER de este
credito incobrable. La fiscalia remitid todos los antecedenies a la
Gerencia de Administracion y Finanzas para que proceda al casligo
contable de esta deuda.

Causa rol C-2.316-2012, caratulada "Empresa Nacional Deaerondutica
De Chile con Aerolineas Argentinas S.A.", Juicio Crdinario, ante &l 6o
Juzgado Civil de Santiago, por cobro de contrato de USD141.932,40. Si
bien es cierto la demanda se presentd con fecha 13.01.2012, luego de
presentaria se verficd gue la empresa Aerolineas Argentinas S.A., no
es deudora de ENAER va que el Conirato no ha entrado &n vigencia por
no haberse pagado el anticipo del precio, es decir ENAER no inicid los
frabajos contratados ni invirtid recursos economicos en ello. Se buscara
una solucion comercial con el Cliente vy ENAER se desistird de esta
Demanda.

Causa rol 65.170-2008, ante el 1o Juzgado Civil de Sanfiago. Juicio de
quiebra de Aerolineas Austral Chile S.A. Crédito verificado:
$201.216.418 El Juicio sigue en framitacién, hasta la fecha no hay
bienes suficientes para pagar a los acreedores valisias. Se obtuvo
Certificado de Incobrabilidad de parte del Sindico de Quiebras vy se
solicité por el intermedio del Ministeric de Defensa Nacional [a
autorizacidn del Ministerio de Hacienda para proceder a realizar el
casfigo de este crédito incobrable, en la contabilidad de ENAER ya que
ENAER habia contabilizade oportunamente esta deuda. Con fecha 05
de diciembre de 2012 mediante Oficio "Ord." N°2904 el Ministerioc de
Hacienda, autorizé el castigo de esie credito incobrable. La Fiscalia
remitid todos los antecedentes a la Gerencia de Administracion vy
Finanzas para que proceda al castigo contable de esta deuda.
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4. Causa rol C-1911-2011, ante el 3o Juzgado Civil de Santiago.
Caratulada "ENAER c¢on Soc. Comercializadora De Herramientas,
Insumos Mineros E Industriales Ltda." Juicio ordinatio de cobro:
$12.000.000.- No pudo ser nofificada, ya que el deuder cambid
domicilio, siendo inubicable. Se estd solicitande a la Gerencia
Comercial mayores antecedentes det Cliente a ver si se obtienen datos
que permitan establecer su domicilio actual, en el Servicio de Impuestos
Internos.

5. Causa rol C-4538-2011, ante el 25 Juzgade Civil de Santiage.
Caratulada "ENAER con Aviones de Oriente Compania Anonima’.
Juicio ordinario de cobro: USD343.488,54, actuaimente en tramite para
ser notificada por exhorlo internacional a la dermandada. Exhorio se
encuentra aln en framite en Venezuela.

6. Causa rol C-30.573-2011 ante el 2o Juzgado Civil de Santiago.
Caratulada "ENAER con Snow Aviation International Inc.”® Juicio
Sumario para la disslucion de la sociedad ENAER SAl 5.A., Presentada
el 10.11.2011 Se debe nolificar a Snow Aviation International en
Columbus, Chio, USA, mediante exhorio infernacional.

Causas civiles en que Enaer es la demandada

Causa ro C-20.872-2010, ante el 20 Juzgado Civil de San Miguel. Caratulada
"Mantenimiento Y Servicios Aeronduticos Wings Air Limitada con ENAER®.
Juicio ordinario de cobro en contra de ENAER por ta suma de: $4.446 590,
ENAER en su calidad de Demandado, solicité la declaracion judicial del
abandono del procedimiento, por mas de 6 meses de inactividad o gestion
util par parte del Demandante. Se nofificd por exhorio. Se espera un
pronunciamiento del Tribunal.

Causas laborales

Causa rol O-800-2012, caratulada "Palma con Empresa Nacional de
Aerondutica de Chile®. Demanda laboral por despide indebido vy cobro de
prestaciones, interpuesta con fecha 03 de diciembre de 2012, ante el
Juzgado de Lefras del Trabajo de San Miguel. El ex empleado pretendia se
le pagara una indemnizacion de aproximadamente $22.000.000 y con fecha
15 de enero de 2013 se llego a un avenimiento y 1a empresa accedio a pagar
una suma uUnica de $16.000.000, razén por la cual se archivan los
antecedentes.
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Causa Intermacional

Quiebra de la empresa Eclipse Aviation Corporation, en proceso de
liquidacion conforme a las normas del Capitulo 7 de la Ley de Quiebras de
USA, ante la Corte del Estade de Delaware, USA. Para la defensa de sus
intereses en el procedimiento, ENAER contratd en Delaware fa firma de
Ahogados Archer & Greiner. PC, Attomeys at Law, ubicada en # 300
Delaware Avenue, Sute 1370, Wilmington, Delaware 19801, Las
posibilidades de recuperacion desde los activos de la Quiebra, son muy
escasas, por lo gue en nuesfra opinidn la dnica posibilidad de recuperar
surge en el caso que exista un comprader del proyecto Eclipse 500 y que
éste negocie la continuacién de ENAER, como proveedor de las narices, en
cuyo evento se podrian recuperar pante de las perdidas en gastos no
recurrentes, materias primas y productos fabricados. El Impacto causado a
ENAER por la Quiebra de esta empresa es de alrededor de
USD7.994.022,05. La Gerencia Comercial esta atenta a lo que ogurre para
entrar a negociar con cuaiquier interesado en continuar con este programa.

Causas en oue el consejo de defensa del estado asumio la
represeniacion de Enaer

1. Causa rol 17-2010, seguida anie la Fiscalia de Aviacién, por posible
delito de estafa en Orden de Compra a LR GROUP LTD. Mediante
Oficio "Res.” N°141/112/10/1220, de fecha 17.08.2011, dirigide al
Presidente del Consejo de Defensa del Estado, ENAER solicitd que
dicho Consejo asumiera la representacion judicial de ENAER, en la
causa por el presunto Fraude al Fisco, radicada en la Fiscalia de
Aviacidn de Santiago como en el 11° Juzgado de Garantia de Santiago.
Asimismo, solicita evaluar la conveniencia de ejercer las acciones
civiles, tendientes a obtener la devolucién de los dineros pagados a [a
empresa [sraeli LR Group Ltd. Con fecha 28 de noviembre de 2012, el
Fiscal de ENAER envia correc electrdnico a la abogada del Consegjo
Sria. Paola Reyes, mediante el cual le informa que el Juzgade de
Aviacion dictd sobreseimiento temporal, por el Art. 408 N°1 del Cadige
de Procedimiento Penal., Asimismo, se consultdé en refacion a la
investigacién gque por los mismos hechos, lleva la Fiscalia Regional
Metropolitana Sur (RUC 1200021866-7) y se solicitd se informara
respecto a la decisién a adoptar por parte del Consejo, frente a [a
interposicidon de acciones civiles en defensa de [os intereses de
ENAER. Transcurrido algunos dias sin cbtener respuesta alguna, el
Fiscal Titular se comunico telefénicamente con la abogado dona Paola
Reyes, quien le sefiald gue el Consejo de Defensa del Estado estaba a
la espera de un Informe que se elaboraria sobre el caso en cuestion,
y con éste evacuado se fomaria unadecision definitiva, l!a gue se
comunicaria formal y oportunamente a la empresa, situacion gue a |a
fecha no ha ccurndo.
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2. Causa rol C-35605-2011, caratulada GARRIDO con Empresa Acional
de Aerondutica de Chile, juicio ordinario, ante el 23° Juzgado Civil de
Santiago. Demanda interpuesta por el Sr. Claudio Garrido Saavedra,
con fecha 29 de diciembre de 2011, en la cual solicita 1a restitucion a
CAPREDENA de los fondos previsicnales, que se originaron por su
desempero en ENAER. Por Oficio N°01439 de fecha 08 de marzo de
2012, el Consejo de Defensa del Estado sclicita a ENAER, todos los
antecedentes que obren en poder de la empresa para contestar la
demanda. ENAER mediante Oficio N°65/026/10/153 de fecha 21 de
marzo de 2012, da respuesta al Consejo, remitiendo toda la informacion
de respaldo. Actualmente la causa con fecha 08 de noviembre de 2012
se recibe a prueba, fijandose hechossubstanciales.

3. {ausa rol C-21768-2012, caratulada CASTRO con Empresa Nacional
Deasrcnautica de Chile, juicic ordinaric, ante et 23° Juzgado Civil de
Santiago. Demanda interpuesta por el don Luis Castro Tapia, con fecha
18 de noviembre de 2012, en la cual solicita la restiucion a
CAPREDENA de los fondos previsionales, gue se ofriginaron por su
desempefio en ENAER. Con fecha 19 de noviembre de 2012 se nofifica
al Consejo de Defensa del Estado. Por Oficio N*07115 de fecha 22 de
noviembre de 2012, el Consgjo de Defensa dei Estado solicita a
ENAER, todos los antecedentes que obren en poder de [a Empresa
para contestar la Demanda por o que mediante Oficio
N°246/177/10/674 de fecha 07 de diciembre de 2012, ENAER da
respuesta al Consejo, remitisndo toda la informacidn de respaldo.

{Gravamenes de Cualquier Naturaleza

Los bienes muebles o inmuebles de la empresa no se encuentran afectos a
gravamenes, interdicciones u otra situacidn que pueda afectar sus titulos de
dominio. Adicionalmente, conforme a io dispuesto en ef Arl. 18 de la Ley
N°18.297, Orgdnica de ENAER, fodos los biengs que cenforman el
patrimonio de ENAER son inembargables.
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7. Inscripcion a nombre de ENAER de titulos de propiedad, sobre sus
bienes inmuebles

Conforme a la inscripeién de fojas 6622 N°5.042 del Registro de Propiedad
del Conservador de Bienes Raices de San Miguel, correspondiente ai aho
2010, ENAER es duefia de los lotes 2 (De 22 hectareas) y 3 (De 4,20
hectareas) del plano de subdivision de los terrenos de la Base Aérea El
Bosgue de la comuna de El Bosque, ubicada en Gran Avenida José Miguel
Carrera N°11.087, comuna de El Bosque.

Tal propiedad tiene el rol 14.106-14, comuna de Ef Bosque, la cuai conforme
al Art. 37 de la Ley N°18.591, en relacién al Art. 1 de la Ley N°17.477, se
encuentra exenta de pago del impueste territorial.

8. Asuntos Tributarios

Impuesto a la Renta: La declaracién anual de impuesto a la renta AT 2011,
se encuentra a la espera de [a devolucion por concepto provisional por
impuesto de Primera categoria de Utilidades Absorbidas por un monto
ascendente a $50.404.911.

La declaracién anual de impuesto a la renta AT 2012, se encuentra
observada. Con fecha 04 de Septiembre se entregd los documentos
solicitados, a la fecha estd en revision por parte de la fiscalizadora del SlI.

Producto en Proceso: Durante el gjercicio comercial 2010 la empresa
efectio un ajuste financiero sobre la pariida de inventarios, el efecto tributario
de esta operacién serd rectificado ante el SIi una vez liberada la operacion
Renta AT 2011.

MEDIO AMBIENTE

La Sociedad estd afecta a regulacionss y compromisos con [a proteccion y
desarrollo sustentable del medio ambiente. Dichas regulaciones son dicladas a
través de la Ley N219.300 de Bases del Medio Ambiente y todos sus reglamentos
inherentes a la proteccidon de Aguas, Suelos, Aire, Flora, Fauna y Comunidades

Aledanas.

ENAER tiene como unos de sus objstivos principales, cumplir eficazmente con lo
dispuestc en el marco normativo, procurande que sus aspectos ambientales
generados por procesos, actividades y tareas, no adquieran el potencial de
provocar impactos significativos con externalidad negativa. Para tal efecto,
elabora, implementa, mantiene y controla procedimientos internos, declara
sistemas de autocontrol y se encuenira permanentemente bajo una fiscalizacion y
supervision de Jos Organismos de Estado.
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30.

Nuestros procesos conciben aspectos ambientales relacionados con la
generacién, manipulacion y almacenamienio de Residuos Peligrosos, manejo y
almacenamiento de Sustancias Peligrosas, emision de M.P y Co de nuestras
Fuentes Fijas a la atmésfera, tratamiento y descarga de Residuos Indusirales
Liquidos {Riles) al alcantarilado pdblico, manejo de Residuos Industriales Salidos
(Rises), entre otros de menor potencial de impacto y cada uno de elios se
encuentra debidamente nommalizade ante [a Autoridad Sanitana. -

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

a) Activos:

Efectia v Equivatencia al Efectva Chéar 38426, 55 Aetgs 73302

Fegas np Reajustabies FIT.RE D55 B 15E.91
Ceudores Comersiales ¥ obas cLentas oor oohar, cormentes  Ddar 4,300,3 LA, £.304.03
Fesns no Reajustables 177,72 134,23 Q205
Cuerttas par obrar & entidades relacionadas, cocrientes Didar 2185 145,43 s2TT
Irreenianios Dar IE.EB86.28 2274523 £3.208.97
Pesas no Feajustables el Ry 17213 177,05
Arthios por | ouesios, cormeras Didiar 7817
Pasos ne Feajustabios 1.307,53 1.052 65
Ciirees Actheas no Tinancencs, comertes Diddar 1M 219,529 45 A1

Acthvbs ng Corrsies

Progiedades, planta y equipa Didzar 51,5765 S2amdEE BSENETS
Pesgs np Reajustables ET4RE a7 0483
Irversiores comtzbifzadas a entidzdes relacicnadas Ciiar 557703 £ BO3Es 455810
Peazos no Redustables 38,03 k) 3764
Acthos por impuestos diferidos Pasas no Reajustables £.144.04
Ativos Srtangibles datiries de 12 plusyalfa Ci&iar 2.57BAS A1E8 3.051,82
Pezos no Feajustables IBAE 23,59 21,88
Srros Antheas inardercs, na comentes ~gacs no Pesjustabes 1206835 SFA1EY 2034004
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Pasivos Corrientes

OCtraa pams flevareorne, Di&Rr

- cordentes Peepa no Reajustables
Cuentaa comarcialas v obras Délar
CUENLES QOF PEQAT, COMmienkes Peaos ra Resjuatebles
FLUA
LF
Cireniak par pagar a entldados [
. dr
rolacionadas, cordenles
Qitraz provislonea, carentaa Délar

Pesos ro Reajustables

Pashens por impusetos, cordentea olar

Peeos no Resjustables
Dlyos pasfvos no finangcieros, Drdlar
corrientas Pasos no Healestables
c) Pasivos No Corrientes

31 do Diclambro de 2012

Ciros pasihes {inancleros, corfentas

Paslvos por Impuestos  Diforidos
31 de Diciemhre de 2011

Oitros pasives financicros, corientes
Pasivos por Impuestos Diferidos

i de enero de 2071

Ctros pasives financieros, corienles

Pasivos por Impuestos DHeridos

o 3142

2570832
1.476,51
47380
1,06

1206251

1,770,084
1,967 54
27
249
f.340.83
A4n 04

202

Dilzar
Paozos no Aeajustables

Dlar

Dlay

- EAZRNM 0301200 %

&.4a2v4

2,264,089
184,16
24,00

EA P
iz

Pesos no Raalustables

Crilar

Delar

Pesos ng Rasjustables

Cdlar

Ti

4,50 2873 TH

455  gmEasSe

1.484,51
833,66

1.008,43
2.361,749

#1.58
#.714,58
)

218460
i1,82

2 350,47

5,494 72
12,853,835
£.500,84

597 ZE7EIS

6,77

LSS
41 62607
14.4B83,6&

20,047,19
7.113,76

470
470
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31.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 02 de Enero de 2013, se pagd un crédito de corto plazo suscrite con el
banco Corpbanca por USD25.000.000.

Entre el 01 de enero de 2013 y la fecha de emision de los presentes estados
financieros, no existen ofros hechos posteriores gque puedan afectar

significativamente, la presentacion de ellos.

E I
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