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I. RESUMEN 

 La utilidad a Diciembre de 2016 alcanzó los MUSD 3.977,12,  habiendo sido en el mismo 
período del año anterior de MUSD 2.431,24, un 63,6% menor.   

 En 2016 las ventas alcanzaron los MUSD 46.791,35 aumentando en un 10,4% respecto a  
las  ventas totales del año anterior. 

 El resultado operacional presentó en el 2016 un aumento de un 46,9% respecto al ejercicio del 
período 2015. Lo anterior debido principalmente al aumento significativo de las ventas y al 
control de sus costos.  

 
II. RESULTADO 

 El  Estado  de  Resultado  expresado  en  MUSD  se  muestra  comparativamente  en la siguiente 
tabla: 
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El Estado de Resultado expresado en MUSD se muestra evolutivamente en trimestres del período 
2016 en la siguiente tabla: 

 

 

A. ANÁLISIS VERTICAL 

La composición del resultado de la empresa muestra una proporción de costos de un 74% 
respecto a los ingresos del período 2016, que resulta ser un 6% inferior en comparación con la 
proporción de costos del período 2015. Por lo tanto, el resultado operacional y la utilidad neta de 
la empresa son mayores en un 6% y 2% respectivamente mostrando una mejora en la eficiencia 
operativa pero una baja en el desempeño de las actividades no ligadas a la operación, 
particularmente aquellas operaciones de cobertura de moneda (SWAP) y de participación de 
pérdidas del período de DTS. 
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B. ANÁLISIS HORIZONTAL 

En relación al año 2015, el comportamiento de las variables de resultado del período 2016 
muestra un aumento de los ingresos en un 10,4%, un aumento de un 1,5% en los costos de venta, 
un aumento de un 46,9% en el resultado operacional y un aumento de un 63,6% en la utilidad 
neta.  

 

 
 

En relación a comportamiento de las variables de resultado entre el primer y cuarto trimestre 
del ejercicio 2016, se puede señalar que las variaciones más importantes se registraron en los 
costos de venta (los cuales se estabilizaron a finales del período), en gastos financieros y 
deferencia de cambio. 
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III. BALANCE 

 El comportamiento de la estructura del balance de la empresa del período 2016 respecto al 2015 
muestra un aumento de un 6,7% lo cual es resultado de:  

 El aumento de los activos corrientes en un 17% producido por el aumento de 
MMUSD10 en depósitos de corto plazo, superior en un 90% a la inversión realizada el 
año 2015.  

 La disminución de inventarios en un  16,7% producto principalmente de la disminución 
de inventario de materiales en MMUSD 1 y de productos en proceso en MMUSD 2. 

 La disminución en un 37,4% en el valor de inversiones en empresas relacionadas debido a 
la participación de las pérdidas obtenidas por la empresa DTS en el 2016 lo cual implicó 
una disminución de MMUS 1,5 de la cuenta de activo.   

 El aumento de los pasivos corrientes debido a la reclasificación de créditos de largo plazo 
a corto plazo, lo que genera la correspondiente disminución de un 44,8% en los pasivos 
no corrientes, y de Cuentas comerciales por pagar producto del aumento de las ventas 
del período.  

 La disminución de las pérdidas acumuladas en MMUSD 3,9 gracias a la utilidad del 
ejercicio 2016.  
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IV. INDICADORES 

 El comportamiento de los niveles de liquidez respecto al período 2015 registró una 
caída en ambos indicadores en medición: por un lado la razón circulante disminuyó un 85%, 
asimismo la razón ácida tuvo un caída de un 82%, lo anterior debido al aumento de los pasivos 
corrientes en un 704% e influenciado por la disminución de inventarios en un 16,7% y el 
aumento de los activos corrientes en un 17%.  

 

 

 

  

El endeudamiento respecto al 2015 presenta una disminución de un  28%  debido principalmente al 
aumento del patrimonio gracias a la disminución en un 6% de las pérdidas acumuladas gracias al 
resultado del ejercicio 2016.  

Se generó una leve disminución del desempeño en los indicadores de velocidad de liquidación 
respecto al 2015, la gestión de cobranza de la empresa invierte 1,54 días adicionales en la 
recaudación, en este resultado influye mayormente  el aumento de deudores comerciales y cuentas 
por cobrar a entidades relacionadas producto del aumento de las ventas generadas por nuevos 
contratos. 

La permanencia del inventario disminuyó un 18% lo cual se traduce en 39,75 días menos lo cual se 
produce gracias a la disminución de los inventarios movilizada por la disminución de productos en 
proceso y materiales. 
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La rentabilidad sobre los activos registra un aumento de un 53% así como también la rentabilidad 
sobre el patrimonio registra un aumento de un 16%. El primero se debe al aumento de las utilidades 
en un 63,6%. El segundo se debe en mayor medida al aumento de las utilidades en un 63,6% pero 
también al aumento del patrimonio de un 41,6% producto de la disminución de las pérdidas 
acumuladas.  

 El margen operacional respecto del período 2015 muestra una evolución de un 78% a causa del 
aumento de la utilidad operacional en un 96% movilizado por el aumento de los ingresos por venta.  

En relación a la rotación de activos y de inventario, ambos índices registraron una leve variación 
debido a, en el primer caso, un aumento de los ingresos por venta y, en el segundo caso, la 
disminución de inventarios.  
 


