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I. Resumen 
 

▪ La Utilidad Neta consolidada a diciembre de 2022 alcanzó los MUSD 6.182, lo que significa un 
aumento de un 14% (MUSD 741) respecto al mismo período del año anterior. 
 

▪ El Margen Bruto consolidado a diciembre de 2022 alcanzó los MUSD 19.283, lo que significa un 
aumento de un 28% (MUSD 4.270), respecto al mismo período del año anterior. 

 
▪ Los ingresos por ventas consolidados alcanzaron los MUSD 67.086, lo que significa un aumento de 

un 1% (MUSD 498) respecto al mismo período del año anterior. 
 

▪ Los costos por ventas consolidados alcanzaron los MUSD 47.803, lo que significa una disminución de 
un 7% (MUSD 3.772) respecto al mismo período del año anterior. 
 

Consolidados  Consolidados

Utilidad neta                    6.182                       5.441 14%

Margen Bruto                  19.283                     15.013 28%

Ingresos por venta 67.086                 66.588 1%

Costos por venta (47.803) (51.575) -7%

Diciembre

2022

Diciembre

2021
Variación %

 
 

 

Los Ítems del resumen al 31 de diciembre del año 2022 y 2021 se muestran comparativamente en la 
siguiente gráfica: 

 
  

Tabla n°1 

Gráfico n°1 

Utilidad Neta Margen Bruto Ingresos por Ventas 

Costos por Ventas 
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II. Resultado 
 
La composición del resultado al 31 de diciembre del año 2022 (consolidado) y su variación respecto al 31 de 
diciembre del año 2021 (consolidado), se muestra expresada en MUSD, en la siguiente tabla: 
 

Consolidados Consolidados

Ingresos por venta 67.086 66.588 1%

Costos por venta (47.803) (51.575) -7%

Margen bruto              19.283               15.013 28,4%

Gastos de administración (10.385) (8.417) 23%

Otras ganancias(pérdidas) (37) 1.382 -103%

Ingresos financieros 564 146 286%

Costos financieros (2.753) (2.544) 8%

Part.ganancias/pérdidas asoc. -                      725 -100%

Ganancias (pérdida) de cambio en moneda extranjera (549) (730) -25%

Ganancias (pérdidas) que surgen de diferencias entre 

importe en libros anteriores y el valor razonable de activos 

financieros reclasificados como medidos al valor razonable

(80) -                       -               

Resultado antes de impuesto                6.043                 5.575 8%

Gasto por impuesto a las ganancias 139 (134) -204%

Utilidad Neta                6.182                 5.441 14%

Diciembre

2022

Diciembre

2021

Variación %

Diciembre

2022-2021

 
 

  
El aumento de los Gastos de Administración en un 23% (MUSD 1.968), se genera principalmente por el 

incremento de los siguientes conceptos:  Sueldo base MUSD 693, Gratificación Legal MUSD 313, 

Participación en Ferias MUSD 271, Servicios Computacionales MUSD 171, Servicio de Mantenimiento y 

Reparación MUSD 150, Bonos MUSD 148, Pasajes MUSD 69, Hotelería MUSD 58 Viáticos MUSD 47, 

Alimentación MUSD 32. En el año 2021 estos gastos fueron menores producto de la pandemia. 

La disminución de Otras Ganancias (pérdidas) en un 103% (MUSD 1.419) se genera principalmente por los 
siguientes conceptos:  Provisión de obsolescencia por (MUSD 1.833) producto de la baja de materiales del 
programa eclipse, Deterioro Propiedad, Planta y Equipos (MUSD 721) y un incremento de los Ingresos Varios 
por MUSD 838 producto de la devolución de la aseguradora Orion, por pago de siniestro y el pago de 
intereses y comisiones por incumplimientos en los plazos de pago de la Ley de pago a 30 días, el 
reconocimiento del bono LATAM por MUSD 218 y Otras Ganancias por MUSD 98. 

El incremento de los Ingresos Financieros en un 286% (MUSD 418) obedece al aumento de los intereses por 
colocaciones financieras en MUSD 422 producto de un incremento de las tasas y la disminución de la 
Valoración Fair Value en MUSD 4. 

 
 

 

 

Tabla n°2 
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El aumento de los Costos Financieros en 8% (MUSD 209), 
se explica principalmente por el incremento de los 
intereses bancarios por MUSD 106 y los Gastos Bancarios 
por MUSD 100. 

La disminución en la partida Participación en las 
Ganancias/Pérdidas Asociadas por MUSD 725 
corresponde al reconocimiento de la inversión de ENAER 
de Enero a Diciembre del 2021 

La disminución en la partida Ganancias/ Pérdidas de 
cambio de moneda extranjera en un 25% (MUSD 181) obedece al aumento del tipo de cambio. 
 
El aumento de las Ganancia /Pérdidas que surgen de diferencias entre importe en libros anteriores y el valor 
razonable de activos financieros reclasificados como medidos al valor razonable en MUSD 80 corresponde 
a la diferencia del monto de reconocimiento del bono LATAM.  
 
El aumento de la partida Gastos por Impuesto a las Ganancias en un 204% (MUSD 273) obedece 
principalmente al incremento de la utilidad por impuesto a las ganancias generada por DTS. 
 
El incremento de la Utilidad Neta en un 14% (MUSD 741) obedece a un aumento de los ingresos por ventas 
de ENAER y DTS.  
 
A continuación, se visualizan en forma gráfica los montos correspondientes a las partidas antes 
mencionadas: 
 

  
 

 

 
 

 

Gráfico n°2 
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III. Balance 
 

A. ACTIVOS 

La composición de los activos al 31 de diciembre del año 2022 (consolidado) y su variación respecto al 31 
de diciembre del año 2021 (consolidado), se muestra expresada en MUSD, en la siguiente tabla: 

 

Consolidados Consolidados

ACTIVOS CORRIENTES               53.795                53.421 1%

Efectivo y equivalentes. al efectivo 23.748              20.778               14%

Otros activos no financieros, corrientes 18                    14                      29%

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 2.246                2.441                 -8%

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes 12.939              16.604               -22%

Inventarios Corrientes 14.570              13.358               9%

Activos por impuestos corrientes 274                  226                    21%

ACTIVOS NO CORRIENTES               53.822                48.838 10%

Otros activos financieros no corrientes 139                  -                    -

Otros activos no  financieros no corrientes 29                    29                      -

Activos intangibles distintos de la plusvalía 1.995                2.172                 -8%

Plusvalía 61                    61                      -

Propiedades, planta y equipo 48.366              42.916               13%

Activos por derecho de uso 2.406                2.959                 -19%

Activos por impuestos diferidos 826                  701                   18%

TOTAL ACTIVOS             107.617              102.259 5%

ACTIVOS
Diciembre

2022

Diciembre

2021

Dic 2022

Dic 2021

 

 

El ítem Efectivo y equivalente al efectivo presenta un incremento de un 14% (MUSD 2.970), debido 
principalmente al aumento en Depósitos a Plazo (dólar) por MUSD 6.206 y por la disminución en Banco 
(dólar) por MUSD 1.965 y Depósito a Plazo (pesos) en MUSD 1.376. 

El ítem otros activos no financieros corrientes, presenta un incremento de un 29% (MUSD 4) debido 
principalmente a un aumento de los seguros vigentes por MUSD 13 y una disminución de las garantías de 
arriendo (corto plazo) por arriendo de oficinas de DTS de MUSD 11. 

 El ítem deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes presenta una disminución de un 8% 
(MUSD 195), producto de una reducción de los deudores por venta por MUSD 217 y a un aumento de 
otras cuentas por cobrar por MUSD 22 de DTS y ENAER.  

 

 

Tabla n°3 
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El ítem cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes, presenta una disminución de un 22% 
(MUSD 3.665), el que se debe a que las cuentas por cobrar de ENAER a la Fuerza Aérea de Chile se 
redujeron en MUSD 2.908, al igual que las cuentas por facturar de ENAER a la Fuerza Aérea de Chile por 
MUSD 1.011. Asimismo, DTS presenta un incremento de las cuentas por cobrar a la Fuerza Aérea de Chile 
por MUSD 254.   

El ítem inventarios corrientes presenta un aumento de un 9% (MUSD 1.212), producto del incremento de 
materias primas en MUSD 1.003 y de productos en proceso en MUSD 209. 

El ítem activos por impuestos corrientes presenta un aumento de un 21% (MUSD 48), correspondiente al 
incremento del Impuesto a la Renta por Recuperar y Otros de DTS y ENAER en MUSD 30, y al Remanente 
del Crédito Fiscal de ENAER por MUSD 18. 

El ítem otros activos financieros no corrientes presenta un incremento de MUSD 139 correspondiente al 
reconocimiento del Bono de Renta Fija de LATAM firmado con fecha 18 de octubre 2022 e inscrito en el 
Registro de Valores (CMF) con fecha 05 de septiembre del 2022.  

El ítem otros activos no financieros no corrientes, no presenta variación en comparación al año 2021, el 
monto de MUSD 29 corresponde a las garantías por arrendamiento de oficinas de DTS (Largo Plazo). 

El ítem activo intangibles distintos de la plusvalía presenta una disminución del 8% (MUSD 177), que 
corresponde a la reducción de los activos intangibles por la adquisición de DTS (PPA) por MUSD 91 y 
licencia de sistemas por MUSD 69 de DTS. Asimismo, se presenta una disminución del ítem software de 
simulación CAE/FEA de ENAER por MUSD 17.  
 
El ítem plusvalía registrado en el periodo de diciembre 2022 por MUSD 61, corresponde al valor pagado 
como costo de adquisición de la empresa DTS por MUSD 2.261, menos el 50,01% de participación de la 
empresa ELTA en DTS (MUSD 1.265) y menos el resultado valorización (PPA) que se generó al momento 
de la compra de DTS (MUSD 935).  

El ítem Propiedades, Planta y Equipos presenta un incremento de un 13% (MUSD 5.450), debido 
principalmente a la retasación efectuada por la empresa BDO a los terrenos y construcciones de ENAER al 
31 de diciembre del 2022. 

El ítem activo por derecho de uso presenta una disminución de un 19% (MUSD 553), producto 
principalmente de la reducción del ítem de un derecho de uso, activos en leasing de ENAER por MUSD 
1.097 y al incremento de la depreciación acumulada de activos en leasing de ENAER por MUSD 673. 

El ítem activos por impuestos diferidos presenta un incremento de un 18% (MUSD 125) que corresponde 
a un incremento del movimiento en activos por impuestos diferidos reconocidos durante el periodo. 
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B. PASIVOS 

La composición de los pasivos al 31 de diciembre del año 2022 (consolidado) y su variación respecto al 31 
de diciembre del año 2021 (consolidado), se muestra expresada en MUSD, en la siguiente tabla: 

 
Consolidados  Consolidados

PASIVOS CORRIENTES               13.604                     15.280 -11%

Otros pasivos financieros corrientes 310                  392                         -21%

Pasivos por arrendamientos corrientes 761                  713                         7%

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar corrientes 9.093                9.629                      -6%

Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 713                  1.890                      -62%

Otras provisiones a corto plazo 476                  470                         1%

Pasivos por impuesto corrientes, corrientes 3                      101                         -97%

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 2.241                2.078                      8%

Otros pasivos no financieros corrientes 7                      7                             0%

PASIVOS NO CORRIENTES               52.257                     58.021 -10%

Otros pasivos financieros, no corrientes 50.252              55.430                    -9%

Pasivos por arrendamientos no corrientes 1.811                2.373                      -24%

Otros pasivos no financieros no corrientes 24                    34                           -29%

Pasivos por impuestos diferidos 170                  184                         -8%

PATRIMONIO               41.756                     28.958 44%

Capital emitido y pagado 16.927              16.927                    -

Ganancias (pérdidas) acumuladas (42.871) (49.053) -13%

Otras reservas 67.700              61.084                    11%

TOTAL PASIVOS             107.617                   102.259 5%

PASIVOS
Diciembre

2022

Diciembre

2021

Variación %

Dic 2022 

Dic 2021

 

 

El ítem Otros pasivos financieros corrientes presenta una disminución de un 21% (MUSD 82) debido a la 
disminución de las cuotas por pagar de los préstamos bancarios a corto plazo de DTS. 

El ítem Pasivos por arrendamientos corrientes presenta un incremento del 7% de (MUSD 48), producto 
del aumento de los leasings financieros a corto plazo de ENAER en MUSD 23 y de DTS en MUSD 25. 

El ítem Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar corrientes, presenta una disminución de 
un 6% (MUSD 536) producto principalmente de una reducción de los ingresos anticipados por (MUSD 
3.248). Asimismo, se presenta un aumento de la gratificación legal en MUSD 1.491, anticipo de clientes 
por MUSD 1.205 y en Comisiones y bonos por pagar en MUSD 112. 

El ítem Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes, presenta una disminución de un 62% 
(MUSD 1.177), lo que se debe al anticipo realizado por la Fuerza Aérea de Chile a ENAER por estudios 
aeronáuticos. 

El ítem otras provisiones a corto plazo presenta un aumento de un 1% (MUSD 6), producto de un 
incremento de la provisión por consumos básicos por MUSD 76. Asimismo, se presenta una disminución 
en provisión por gastos varios por MUSD 33, provisión de arriendos por MUSD 16, provisión de asesorías 
por MUSD 15 y provisión de servicios varios por MUSD 6. 

Tabla n°4 
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El ítem pasivo por impuestos corrientes, corrientes, presenta una disminución de un 97% (MUSD 98) 
producto del impuesto a la renta por pagar de ENAER y DTS durante el periodo. 

El ítem Provisiones corrientes por Beneficios a los Empleados presenta un incremento de un 8% (MUSD 
163), producto del aumento de la provisión de vacaciones de ENAER y DTS. 

El ítem Otros Pasivos no Financieros Corrientes no presenta variaciones durante el período analizado. 

El ítem Otros Pasivos Financieros no corrientes presenta una disminución de un 9% (MUSD 5.178), 
producto de los pagos semestrales de las cuotas y de la amortización de capital del crédito con el Banco 
Scotiabank y por los pagos semestrales de las cuotas correspondientes al bono de deuda. 

El ítem pasivo por arrendamientos no corrientes presenta una disminución del 24% (MUSD 562), producto 
de la reducción de los leasings financieros a largo plazo de ENAER en MUSD 479 y de los leasings 
financieros a largo plazo de DTS por MUSD 83. 

El ítem Otros Pasivos no Financieros no corrientes presenta una disminución de un 29% por de (MUSD 
10), producto de la adquisición del software de ingeniería CAE/ FEA de ENAER. 

El ítem Pasivos por impuesto diferidos presenta una disminución de un 8% por (MUSD 14), que 
corresponde a una reducción de los impuestos diferidos por movimientos en pasivos reconocidos durante 
el periodo. 

El ítem Ganancias (Pérdidas) acumuladas presenta una disminución de un 13% (MUSD 6.182), debido a 
las utilidades obtenidas en el período. 

El ítem Otras reservas presenta un incremento de un 11% (MUSD 6.616), debido principalmente al 
aumento de la Reserva revalorización de propiedades, planta y equipos, por la retasación efectuada por 
la empresa BDO a los terrenos y construcciones de ENAER al 31 de diciembre del 2022  
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IV. Indicadores 
 

A. El comportamiento de los indicadores de liquidez, endeudamiento y velocidad de liquidación, al 31 
de diciembre del 2022 (consolidado), respecto al 31 de diciembre del 2021 (consolidado), se 
presenta a continuación: 

Razón circulante Veces 3,95                       3,49                 13,2%

Prueba ácida Veces 2,88                       2,62                 9,9%

Endeudamiento Deuda total a capital Veces 1,58                       2,53                 -37,5%

Deudores días ventas Días 81,49                     102,96             -20,9%

Permanencia de inventario Días 109,73                   93,24               17,7%

Unidad
Diciembre

2022

Diciembre

2021

Variación %

Diciembre

2022-2021

Liquidez

Velocidad de liquidación
 

 

1. El indicador Razón Circulante aumentó en un 13.2%, debido principalmente a una disminución del 
total de pasivos corrientes por MUSD 1.676, determinada primariamente por la rebaja de las 
cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes en MUSD 1.177 lo que se debe al anticipo 
realizado por la Fuerza Aérea de Chile a ENAER por estudios aeronáuticos. Asimismo, se observa un 
incremento de los activos corrientes en MUSD 374, correspondiente principalmente por el aumento 
del Efectivo y Equivalente. 
 

2. El indicador Prueba Acida aumentó en un 9,9% producto principalmente del incremento de los 
inventarios corrientes en MUSD 1.212 y una rebaja de los pasivos corrientes de MUSD 1.676, de 
acuerdo a lo explicado en el punto anterior.  
 

3. El indicador Deuda Total a Capital disminuyó en un 37,5% debido a una disminución del total de 
pasivos de MUSD 7.440. Asimismo, se identifica un incremento del patrimonio por un monto de la 
por un monto de MUSD 12.798 producto de las utilidades obtenidas en el período y la reserva de 
revalorización Propiedad Planta y equipos producto de la retasación de los terrenos, construcciones 
y obras de infraestructura realizada al 31.12.2022 por la empresa empresa BDO. 
 

4. El indicador Deudores Días Ventas disminuyo en un 20,9% debido principalmente a la reducción de 
las cuentas por cobrar en MUSD 3.860 en especial de las Cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas corrientes cuya disminución fue MUSD 3.665 producto principalmente de las cuentas 
por cobrar de ENAER a la FACH por MUSD 2.908. Asimismo, se observa un incremento de los 
ingresos y actividades ordinarias de MUSD 498, derivado principalmente de los servicios prestados 
a clientes industriales. 
 

5. EL indicador Permanencia de Inventario aumento en un 17,7% debido principalmente a una 
disminución del costo de venta en MUSD 3.772, lo que fue más significativo que el aumento del 
inventario de MUSD 1.212. 

 

 

Tabla n°5 
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B. El comportamiento de los indicadores de rentabilidad y eficiencia al 31 de diciembre del 2022 
(consolidado), respecto al 31 de diciembre del 2021 (consolidado), se presenta a continuación:  

ROA % 5,82% 5,32% 9,4%

ROE % 15,00% 18,79% -20,2%

Margen operacional % 13,26% 9,91% 33,8%

Rotación de activos Veces 0,62                       0,65                 -4,6%

Rotación de inventarios Veces 3,28                       3,86                 -15,0%

Diciembre

2022

Diciembre

2021

Variación %

Diciembre

2022-2021

Rentabilidad

Eficiencia

Unidad

 
 

1. El indicador Rentabilidad sobre los Activos (ROA) aumentó en un 9,4% debido al incremento de los 
activos totales en MUSD 5.329 el cual obedece principalmente al incremento del ítem propiedades, 
playa y equipo en MUSD 5.450, debido a la retasación efectuada por la empresa BDO a los terrenos 
y construcciones de ENAER al 31 de diciembre del 2022; y por la disminución de otros activos 
intangibles distintos de la plusvalía en MUSD 177. Asimismo, se observa un incremento de la Utilidad 
Neta en MUSD 741. 
 

2. El indicador Rentabilidad sobre el Patrimonio (ROE) disminuyó en un 20,2% debido principalmente 
al incremento del patrimonio en MUSD 12.798. 
 

3. El indicador Margen Operacional aumentó en un 33,8% debido principalmente al incremento de la 
Utilidad Operacional en MUSD 2.302. 
 

4. La Rotación de Activos disminuyó en un 4,6% debido principalmente al incremento del activo total 
de MUSD 5.358, lo que fue más significativo que el aumento de los ingresos de actividades ordinarias 
por MUSD 498. 
 

5. La Rotación de Inventarios disminuyó en un 15,0% debido principalmente a la disminución de los 
costos de venta en MUSD 3.772 lo que fue más significativo que el incremento del inventario por 
MUSD 1.212. 
 

 

Tabla n°6 


